PROSPECTO DE INFORMACION AL PUBLICO INVERSIONISTA ZREF3
ZREF3, S.A. DE C.V., SOCIEDAD DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA PARA PERSONAS FISICAS

PORTADA
A. DATOS GENERALES:

- Denominacién Social y clave de pizarra:
ZREF3, S.A. DE C.V., Sociedad de Inversion en Instrumentos de Deuda para Personas Fisicas. “ZREF3” (La Sociedad o el Fondo)

- Clasificacion:
Mediano Plazo

- Clases y series accionarias:
Serie “A”
Serie “B” clase “1”
Serie “B” clase “2”

- Domicilio Social y direccién de la Sociedad Operadora:
El domicilio social de la Sociedad Operadora es la Ciudad de México, Distrito Federal, con oficinas en Boulevard Manuel Avila Camacho No. 40,
Piso 7 “Torre Esmeralda I” Col. Lomas de Chapultepec C.P. 11000, México Distrito Federal.

- Pagina de Internet: invex.com
Contacto invexsi@invex.com

- Fecha de autorizacion del prospecto:
6 de mayo de 2008

- “Las inscripciones en el Registro Nacional de Valores tendran efectos declarativos y no convalidan los actos juridicos que sean nulos de
conformidad con las leyes aplicables, ni implican certificacion sobre la bondad de los valores inscritos en el mismo o sobre la solvencia, liquidez o
calidad crediticia de la emisora”

- Denominacién Social de la Operadora:
INVEX Operadora, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, INVEX Grupo Financiero.

- Dias y horarios para la recepcion de érdenes:

La recepcion de 6rdenes de operacion de compra/venta sera en el horario comprendido de las 9:00 a 13:00 horas, tiempo de la Ciudad de México
en dias habiles.

La recepcion de 6rdenes de compra/venta a través de Internet sera durante las 24 horas en los siete dias de la semana.

Ver apartado 2 “Operacién de la Sociedad”, inciso b, punto i.

- La informacion contenida en el prospecto es responsabilidad del Fondo. La Sociedad de Inversion no se encuentra garantizada por el Instituto
para la Proteccién al Ahorro Bancario.

La Sociedad Operadora, y en su caso las sociedades distribuidoras, no tienen obligacion de pago en relacion con la Sociedad, por lo que la
inversion en la Sociedad se encuentra respaldada hasta por el monto de su patrimonio.

La version actualizada del prospecto puede consultarse en la pagina de Internet invex.com.


http://invex.com/
http://invex.com/
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C. CONTENIDO:
1. OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION, ESTRATEGIAS DE INVERSION, RENDIMIENTOS Y RIESGOS RELACIONADOS
a) Objetivos y horizonte de inversion
A través de la Sociedad se canalizan los excedentes liquidos de sus inversionistas al mercado de Activos Objeto de Inversién de Deuda
gubernamentales, bancarios y privados, buscando conjuntar caracteristicas 6ptimas de rentabilidad, riesgo y liquidez de los mismos mediante la
diversificacion de sus activos y el manejo profesional de su cartera.
La sociedad busca tener una rentabilidad similar a PiPG-Cetes disminuyendo el ISR y los costos incurridos correspondientes a la serie adquirida. La
fuente donde se puede consultar publicamente dicha referencia es la pagina electronica de Internet del Proveedor de Precios, que es

WWW.pI’eCiOS.COfT].mX

Debido a que la Sociedad se clasifica de mediano plazo, y su indice de referencia esta conformado por una canasta de cetes el rendimiento podra
alejarse de su base de referencia.

La sociedad invertird principalmente en instrumentos denominados en pesos.

El principal riesgo es el de mercado, ya que los activos objeto de inversion son sensibles a los movimientos de las tasas de interés. Esto puede
ocasionar fluctuaciones en los precios de los activos y por consecuencia en el precio y rendimiento del Fondo.

Se recomienda a los inversionistas mantener sus recursos durante al menos seis meses, para que puedan obtener los resultados éptimos de la
estrategia de inversion.

El Fondo esté orientado a todo tipo de inversionista independientemente del monto de inversién. Con base en el objetivo del Fondo, sus estrategias
de inversion y la forma en que se seleccionan los activos, el Fondo esta dirigido a inversionistas que buscan inversiones de riesgo moderado.

b) Politicas de inversion

El Fondo sigue una estrategia de administracion activa buscando aprovechar oportunidades del mercado para tratar de incrementar su rendimiento
por arriba de su base de referencia. La cartera se compondra por activos objeto de inversién que busquen rendimientos principalmente en tasas
nominales con valores en directo y reportos sobre instrumentos emitidos o garantizados por el gobierno federal y aquellos emitidos por el Banco de
México, asi como aquellos emitidos por gobiernos estatales o municipales, instituciones de crédito, corporativos, nacionales o extranjeros.

La Sociedad invertirda principalmente en instrumentos denominados en pesos.

La Sociedad realizar4 sus inversiones en mercados nacionales y extranjeros que garanticen la transparencia y claridad en la realizacién de
operaciones, estableciéndolas con contrapartes que se ubiquen en una escala local superior o igual a “A-“. Asimismo, los Activos Objeto de
Inversion se estableceran siendo congruentes en todo momento con las caracteristicas del Fondo en cuanto al objetivo, horizonte, liquidez y
régimen de inversion.

La sociedad invertird mayoritariamente en valores con calificacion AAA y se complementara con valores AAy A.

La sociedad invertird mayoritariamente en instrumentos cupon cero, sobretasados (tasa variable) y reportos de corto plazo.

En la seleccion y adquisicion de valores extranjeros, la Sociedad operard con contrapartes que tengan la mejor reputacién en sus respectivos
paises, de tal manera que los riesgos de crédito y de operacion se minimicen.

La seleccién y adquisicion de los valores denominados en pesos, sera principalmente en tasas nominales.

La politica establecida por la sociedad para hacer frente a las necesidades de liquidez de sus inversionistas sera la de mantener al menos 25% en
valores de facil realizacion y/o en valores con vencimiento menor a 3 meses.

La Sociedad, no podra operar con valores que tengan en propiedad o en administracién las entidades y sociedades pertenecientes al mismo grupo
financiero del que forme parte su sociedad operadora y con los demas que la CNBV desapruebe o determine que impliquen conflicto de intereses.

La sociedad podré invertir en activos emitidos por sociedades del mismo consorcio empresarial al que pertenece su sociedad operadora hasta por
un 20% del activo total.

La duracion de la cartera del Fondo en su conjunto, sera mayor a un afio y menor o igual a 3 afios es decir, de mediano plazo.

Entendiéndose por duracion la medicion de vencimiento ponderado del portafolio, el cual consiste en dividir:
a) la suma de
i) la valuacién de cada instrumento mantenido multiplicada por
ii) el plazo a vencimiento del instrumento correspondiente.
entre
b) la valuacion del portafolio total mantenido.

En caso que un instrumento tenga mas de una amortizacién se calculara un vencimiento ponderado para el instrumento siguiendo un procedimiento
analogo al aqui descrito.

c) Régimen de inversion

El Fondo operara de acuerdo a lo establecido en las normas de caracter general expedidas por la CNBV, asi como por el presente Prospecto,
sujetandose a lo siguiente:
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ACTIVOS OBJETO DE INVERSION % MINIMO | % MAXIMO
DEL ACTIVO TOTAL
a) Valores emitidos o garantizados por los Estados Unidos Mexicanos, asi como los emitidos
- . 0% 100%
por el Banco de México, en directo o en reporto.
b) Valores emitidos, aceptados o avalados por instituciones de crédito en directo o en reporto. 0% 100%
c¢) Valores privados de una misma emisora en directo o en reporto. 0% 40%
d) Inversién en activos objetos de inversion privados en directo o en reporto. 0% 100%
e) Inversién en reportos. 0% 100%
f) Inversion en valores que se encuentren listados en el sistema internacional de cotizaciones. 0% 30%
g) Operaciones de préstamo de valores, con apego a las disposiciones legales aplicables y con 0% 20%
un plazo no mayor a 1 (un) afio.
h) Inversiones en depdsitos bancarios de dinero a la vista en entidades financieras,
: ; 0% 20%
denominados en moneda nacional.
i) Valores de facil realizacion, y/o valores con vencimiento menor a tres meses. 25% 100%
j) Valores emitidos, aceptados o avalados por empresas del mismo consorcio al que pertenece 0% 20%
la operadora.
k) Valores denominados en pesos 80%
I) Valor en riesgo. 0.40%
Relativo a la calificacion crediticia de emisores y contrapartes (en escala nacional o A
equivalente).

Los porcentajes de inversion se computaran diariamente con relaciéon al activo total del Fondo registrado el dia en que se verifiguen dichos
computos, a excepcion del VaR, el cual se computara con relacion al activo neto de la sociedad.

Las inversiones realizadas dentro de los limites minimo y méaximo aplicables y que con motivo de variaciones en los precios de sus activos o por
compras o ventas de acciones representativas de su capital pagado que se alejen del volumen promedio de operaciones diaria, no cubran o se
excedan de tales limites, deberan ajustase a los parametros de que se trate en un plazo que no exceda de noventa dias naturales, sin que esto se
considere un incumplimiento a su régimen de inversion.

Al efecto, el fondo dara aviso a la Comision, a través del sistema electrénico de envi6 y difusion de informacion de la BMV y en la pagina de Internet
de la Operadora (invex.com) y, en su caso de las sociedades o entidades que les presten el servicio de distribucion de acciones, a mas tardar el dia
habil siguiente a aquel en que no se cubran o excedan los limites de inversion aplicables a causa de lo previsto en el parrafo anterior.

Si transcurridos los primeros treinta dias naturales, el Fondo no ha corregido el exceso o defecto respecto de los limites citados, debera informarlo
en forma inmediata a la Comision y hacerlo del conocimiento de sus inversionistas a través de los medios sefialados en el parrafo anterior, asi
como de cualquier otro medio convenido con la clientela.

i) Participacién en instrumentos financieros derivados
La sociedad se abstendra de operar con instrumentos financieros de derivados.
ii) Estrategias temporales de inversion

El fondo no aplicara ninguna estrategia temporal de inversion, por lo que se apegara en todo momento a su estrategia original sin importar cual sea
el entorno.

d) Riesgos de inversién

La Sociedad cuenta con un bajo riesgo en virtud de la clasificacion y régimen de inversion, que determinan que los Activos Objeto de Inversion se
encuentren representados por instrumentos de deuda y que el mayor riesgo esté representado por movimientos bruscos en las tasas de interés
del mercado. Asimismo, existen otros riesgos que pueden afectar el rendimiento o patrimonio de la sociedad. En los puntos que se presentan a
continuacién, se menciona de manera general las actividades 6 controles instrumentados tendientes a evaluar y controlar la exposiciéon a cada
riesgo, asi como un nivel de riesgo de una cartera representativa de una sociedad de inversion de este tipo.

Es importante sefialar que cualquier Sociedad de Inversion no esta exenta de presentar pérdidas de materializarse eventos desfavorables,
independientemente de su objetivo, clasificacion, calificacion y caracteristicas, mismas que pueden verse reflejadas en una disminucion del precio
de las acciones representativas del capital del fondo. Sin embargo, también debe destacarse que las caracteristicas recién mencionadas en
conjunto con la administracion de la Sociedad son factores primordiales que pueden aumentar 6 disminuir la magnitud de las pérdidas ante este
tipo de eventos.

i) Riesgo de Mercado.- Es la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo que inciden sobre la valuacion o sobre los resultados
esperados en las inversiones o pasivos a cargo de una sociedad de inversién, tales como movimientos de precios, tasas de interés, indices de
precios, entre otros.

Al mantenerse instrumentos de deuda, un incremento en los niveles de las tasas de interés generaria una pérdida en el valor de los primeros. De la
misma forma, si una cartera incluye instrumentos denominados en divisas, un movimiento a la baja en el tipo de cambio de las mismas impactaria
negativamente la valuacion de la accién de la sociedad.

El impacto que los distintos factores de riesgo generan sobre el valor de los activos es capturado dentro de los precios actualizados de valuacion
determinados por el proveedor de precios, informacién que la sociedad esté obligada a respetar y utilizar de acuerdo a la regulacion.

En general, dado que el riesgo de mercado por tasa de interés se incrementa conforme los vencimientos de los instrumentos de deuda son
mayores, los portafolios de este tipo de sociedad estan expuestos en una medida moderada. Por otra parte, el objeto de este tipo de sociedades no
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es el de ofrecer una cobertura respecto a alguna divisa. Por lo anterior, y corroborado por la calificaciéon otorgada por la agencia calificadora
especializada, el riesgo de mercado general al que la sociedad se encuentra expuesto es “4”, moderado, utilizando la siguiente tabla para clasificar
el nivel de este tipo de riesgo:

Nivel Descripcién del riesgo de mercado

Extremadamente bajo - riesgo

Bajo :

Bajo moderado
Moderado

Moderado alto

Alto :

Muy alto + riesgo

N[OOI WIN|F-

La calificadora recientemente ha comentado que, atendiendo al cambio en el régimen de inversién y en la composicién del portafolio, es probable
disminuir la calificacién por exposicion a riesgo de mercado al nivel 4, por lo que de confirmarse lo anterior se procedera segun lo establecido por
las autoridades regulatorias.

El riesgo de mercado es controlado por diferentes mediciones, principalmente el denominado Valor en Riesgo (VaR) de la cartera, el cual estima la
pérdida méxima que el portafolio puede presentar en un horizonte (7 dias) y a un intervalo de confianza determinado (95%).

La metodologia utilizada para el calculo del VaR es la de simulacién histérica con 500 dias de historia 6 escenarios.

No presentamos datos histéricos ya que la composicion de la cartera tiene cambios significativos en relacion a la anterior cartera.

ii) Riesgo de Crédito.- Es la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor o contraparte en las inversiones que efectdan las sociedades de
inversion, incluyendo las garantias reales o personales gue les otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de mitigacién utilizado por las citadas
sociedades de inversion.

De esta manera, este tipo de riesgo se materializaria principalmente en caso que un emisor incumpliera su obligacién de pagar los montos a favor
de los tenedores de sus instrumentos de deuda. Es importante sefialar que este riesgo esta presente incluso previo al vencimiento de los valores,

ya que el precio de mercado de éste disminuye en caso de que la probabilidad de incumplimiento del emisor se incremente.

Para clasificar el nivel de control que una sociedad mantiene con respecto al riesgo de crédito se utilizan las siguientes categorias:

Calificacion Descripcion del control de riesgo de crédito
AAA Sobresaliente - riesgo
AA Alto :
A Bueno
BBB Aceptable
BB Bajo :
B Minimo + riesgo

La calificacion otorgada en materia de riesgo de crédito es “AAA”, Sobresaliente.
Algunos elementos importantes que disminuyen el riesgo de crédito asumido por la sociedad son:

e El portafolios no puede estar concentrado en un solo emisor privado, diluyendo el impacto que un incumplimiento de un emisor generaria en el
valor del portafolios total.

iii) Riesgo de liquidez.- Es la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus
obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de
una posicion contraria equivalente.

Este riesgo se puede materializar en el caso que la sociedad se vea obligada a recomprar un monto importante de sus acciones a un mismo tiempo;
para ello podria requerir liquidar algunas de sus posiciones por lo que, de ser un monto importante de un valor particular 6 de no existir liquidez en
el mercado, el precio de venta se veria castigado para poder obtener la liquidez necesaria.

Para controlar el riesgo de liquidez se tiene determinado un requerimiento minimo de instrumentos liquidos que deberd mantener el fondo para
afrontar las salidas potenciales de recursos o para hacer frente a las obligaciones contraidas, de acuerdo a lo establecido en el régimen de
inversion el porcentaje minimo de inversion en valores de facil realizacién y/o valores con vencimiento menor a tres meses es de 25% del activo
total.

Por lo anterior, el riesgo de liquidez representado por la posibilidad de que la sociedad no pueda hacer frente a la salida simultanea de los
inversionistas es bajo.

iv) Riesgo Operativo.- Es la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento
de las operaciones o en la transmisiéon de informacién, asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos y
comprende, entre otros, al riesgo tecnoldgico y al riesgo legal.

Debido a las actividades que una sociedad de inversion realiza, este tipo de riesgos se puede presentar principalmente derivado de errores
humanos involuntarios en los procesos, asi como por fallas relacionadas con equipos tecnolégicos.

Este tipo de riesgos es mitigado a través de la documentacion de las actividades, la identificacion y evaluacion de los riesgos implicitos en ellas asi
como en la definiciéon e implementacién de controles que disminuyan la severidad 6 posibilidad de que los riesgos operativos se materialicen.
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La exposicion al riesgo operativo de la sociedad es baja.

v) Riesgo Contraparte.- Es la posible pérdida generada por el incumplimiento de las obligaciones contraidas por sus contrapartes en operaciones
con valores o documentos en los que invierta.

De manera anéaloga al riesgo de crédito, éste se presenta cuando se mantiene un derecho a recibir de una contraparte flujos de efectivo futuros,
radicando la diferencia en que no se trata del caso particular de un valor del cual la contraparte es el emisor.

Nuevamente, este riesgo se controla al darse preferencia a productos y procedimientos de control que aseguren un riesgo de contraparte minimo 6
practicamente inexistente, ademas de establecerse relaciones sélo con contrapartes que cuenten con una calificacién de riesgo crediticio superior
por una agencia calificadora, siendo la exposicién a este tipo de riesgo baja.

La Sociedad realizara sus inversiones en mercados que garanticen la transparencia y claridad en la realizacion de operaciones, estableciéndolas
con contrapartes que se ubiquen en una escala local superior o igual a “A-*.

vi) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado.- En condiciones desordenas del mercado donde se pudieran generar compras o ventas
significativas o inusuales de sus propias acciones, la sociedad podra aplicar al precio de valuacién de las acciones emitidas un diferencial hasta del
2% para la realizacion de operaciones de compra y venta sobre las mismas, de acuerdo con las disposiciones vigentes. Dicho diferencial se

aplicara consistentemente a todas las operaciones que se celebren con los inversionistas. El importe generado se quedara en la sociedad para
beneficio de los accionistas que permanezcan en ella.

Dicho porcentaje deberéa aplicarse el mismo dia en que se presenten las condiciones desordenadas, con el objeto de proteger a los inversionistas
gue permanezcan en el fondo, asi como afrontar las necesidades de liquidez de los inversionistas que entran y salen de la sociedad de inversion.

En el caso de la sociedad, este procedimiento no ha sido utilizado en los Ultimos 5 afios, por lo que se considera que la exposicion a este tipo de
riesgo es baja.

vii) Riesgo Legal.- Es la pérdida potencial por el posible incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas aplicables, por la emision de
resoluciones administrativas y judiciales desfavorables o por la aplicacién de sanciones relacionadas con las operaciones de la Sociedad

Al respecto, la sociedad cuenta con procedimientos a través de los cuales, previamente a la celebracion de los actos juridicos, se analiza la validez
de los mismos, requiriendo para ello un estudio respecto de la documentacién necesaria que permita el diagnéstico para la adecuada
instrumentacién del acto juridico de que se trate. Por otro lado, la sociedad cuenta con los controles necesarios que permiten en su caso, estimar
los montos de pérdidas potenciales derivados de eventuales resoluciones judiciales o administrativas desfavorables. Adicionalmente la sociedad
cuenta con una base de datos histérica sobre las resoluciones judiciales y administrativas, sus causas y costos. Finalmente, el area juridica de la

sociedad da a conocer a sus directivos y empleados las nuevas disposiciones legales y administrativas que inciden en las operaciones que realiza
la propia sociedad.

La exposicion al riesgo legal del fondo es baja.
e) Rendimientos

i) Gréfica de rendimientos
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El desempefio en el pasado puede no ser indicativo del desempefio que se tendra en el futuro.

La serie B1 tomara la historia de la serie B.

Debido a que la serie B2 apenas inicio operaciones con la entrada en vigor de este prospecto, en cuanto la sociedad cuente con informacién
suficiente (6 meses) dicha grafica se tendra disponible.

ii) Tabla de rendimientos reales y nominales

TABLA DE RENDIMIENTOS

Rendimientos| Ultimo mes Ultimos 3 meses | Ultimos 12 meses 2007 2006 2005
Netos (Dic 07) (Sep 07 a Dic 07) | (Dic 06 a Dic 07) | (Dic 06 a Dic 07) | (Dic 05 a Dic 06) | (Dic 04 a Dic 05)
Anuales Nominal | Real | Nominal | Real | Nominal | Real | Nominal| Real | Nominal | Real | Nominal | Real
Z REF3 B 5.83% | 1.02% 5.59% | -0.21% 5.40% | 1.58% 5.40% | 1.58% 5.08% | 0.99% 7.24% | 3.78%

Benchmark 554%]0.72%| 5.40% | -0.43% 5.63% | 1.73%| 5.63%|1.73% | 5.84%|1.64%| 7.79% |4.25%

La serie B1 tomara la historia de la serie B.
Debido a que la serie B2 apenas inicio operaciones con la entrada en vigor de este prospecto, en cuanto la sociedad cuente con informacién
suficiente (6 meses) dicha tabla se tendra disponible.

Los rendimientos pueden ser menores a los mostrados si existen comisiones o costos no reflejados.
2. OPERACION DE LA SOCIEDAD
a) Posibles adquirentes

Las acciones representativas del capital social de la Sociedad podran ser adquiridas por:

Personas fisicas, mexicanas o extranjeras.

Instituciones que actten por cuenta de fideicomisos de inversion cuyos fideicomisarios sean personas fisicas.
Fondos de ahorro.

la Operadora

las Distribuidoras.

b) Politicas para la compraventa de acciones

Las solicitudes de compra y venta de acciones de la Sociedad podran ser instruidas por los medios que se establezcan en los contratos con las
Distribuidoras del fondo, entre los cuales destacan los siguientes:

- via telefénica; o,

- via Internet por medio de la pagina invex.com

La asignacion de érdenes se realizara de acuerdo al principio de Primeras Entradas Primeras Salidas en condiciones normales, para cualquier otra
condicién la asignacion se realizara conforme se establece en los parrafos siguientes.

Los inversionistas que en razon de las modificaciones al régimen de inversion, o de recompra de la Sociedad, contenidas en el prospecto de
informacion, y que en virtud de dichas modificaciones no deseen permanecer en la misma, tendran el derecho de que el fondo les recompre el
100% de sus acciones a precio de valuacion sin la aplicacion de diferencial alguno. Se establecera un plazo de 20 dias habiles contado a partir de
la fecha en que se hayan notificado las modificaciones para que el inversionista manifieste dicho derecho; transcurrido dicho plazo, las
modificaciones autorizadas al prospecto de informacion surtiran efectos.

Ante movimientos bruscos de tasas de interés de mercado o en condiciones de inestabilidad, el Fondo establece condiciones de recompra de
acciones las cuales se sujetaran a lo siguiente:

Ofrecer liquidez a los inversionistas hasta por la totalidad de las acciones de que sea propietario, siempre y cuando el total de solicitudes de venta
no exceda el 25% de las acciones representativas de su capital social el dia de la operacion, en cuyo caso, la Sociedad se compromete a
recomprar ese mismo porcentaje, liquidandose a prorrata. Para la recompra de las 6rdenes no satisfechas totalmente, asi como las nuevas
solicitudes, en su caso, la Sociedad fijara un plazo que juzgue razonable sin que exceda de 30 dias habiles, dependiendo de la situacion que
impere en el mercado. Si en algin momento la Sociedad se viera imposibilitada a recomprar acciones, podra dar liquidez a cada inversionista,
segun lo permitan las circunstancias, o bien se les asignara la parte proporcional de los activos que integran la cartera de valores. Esta
determinacion debera ser tomada en asamblea extraordinaria de accionistas.

i) Dia y hora para la recepcion de 6rdenes

La recepcién de solicitudes de compral/venta sera en el horario comprendido de las 9:00 a 13:00 horas, tiempo de la Ciudad de México en dias
habiles.

La recepcién de ordenes a través de Internet sera durante las 24 horas en los siete dias de la semana, ajustandose a lo siguiente:
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Si la recepcion de la orden es en el horario comprendido de las 0:00 a las 13:00 horas tiempo de la Ciudad de México en
dia habil, se registrard ese mismo dia.

Si la recepcion de la orden es en el horario comprendido de las 13:01 a las 23:59 horas tiempo de la Ciudad de México, o
bien, en cualquier horario de un dia inhabil, se registrara el dia habil inmediato siguiente.

a)

b)

La Operadora y las Distribuidoras deberan ajustarse a los horarios sefialados en este numeral.

El horario antes mencionado podra ser modificado de acuerdo con la reduccion de horarios que realice la Bolsa y/o el Indeval. Dicho cambio se
dara a conocer en invex.com

ii) Ejecucién de las operaciones

Las 6rdenes de compra de acciones de la sociedad se ejecutaran el mismo dia de su recepcion. Las ventas se ejecutaran tres dias habiles
posteriores a la recepcion de la orden.

El precio al que se ejecutaran las operaciones sera el determinado el dia habil previo de la liquidacién y cuyo registro aparezca en la bolsa de
valores el dia de la liquidacion. El precio puede modificarse ante condiciones desordenadas del mercado como se sefiala en el numeral 1 inciso d
numeral vi del presente Prospecto.

iii) Liguidacioén de las operaciones
Las solicitudes de compra y venta de acciones de la Sociedad se liquidaran el dia de su ejecucion.

La forma de liguidacion de las operaciones de compra y venta sera realizada de conformidad a lo establecido en el contrato que celebre el cliente
con las Distribuidoras.

Para la liquidacion de las operaciones el inversionista debera contar con los recursos disponibles desde la fecha de recepcion de la orden.
iv) Causas de la posible suspensién de operaciones.

El Director General de la Sociedad tendra la facultad de suspender la recepcién. de érdenes de compra y venta de acciones representativas del
capital social de la Sociedad por parte de los inversionistas, informando previamente a la CNBV. Dicha suspension buscara el beneficio de los
inversionistas, tomando en cuenta las condiciones del mercado asi como las expectativas de su comportamiento futuro. Ante casos fortuitos o de
fuerza mayor se suspenderan las operaciones de compra y venta de la sociedad.

Por otro lado la Comision podra suspender las operaciones ante estas circunstancias o ante incumplimientos reiterados a las disposiciones que
pudieran generar un quebranto a los accionistas.

¢) Montos minimos
La sociedad tiene definidos montos minimos y maximos de inversién cuya informacién se encuentra en el inciso g:

El primer dia habil de cada mes las distribuidoras haran una reclasificacion en la sociedad considerando la posicién que el inversionista tenga
en acciones de la sociedad. Esta reclasificacion se hard mediante una venta-compra de las acciones anteriores por nuevas acciones de la
clase que por el monto le corresponda, sin afectar el valor de la inversién del inversionista y sin cargo de comision, lo cual podra modificar el
namero de acciones del mismo en la sociedad. Esta operacion se reportara en el estado de cuenta del mes en que se llevo acabo la
transaccion.

La reclasificacion no se aplicara en caso de disminucién del importe de su inversién derivado de la valuacion de las acciones de la sociedad,
siempre y cuando no haya retiro(s) de inversion en el mes de que se trate que cause(n) el cambio de clase. No se generaran comisiones
adicionales por encontrarse por debajo de los montos minimos.

d) Plazo minimo de permanencia

El plazo minimo de permanencia es de 3 dias habiles.

e) Limites y politicas de tenencia por Inversionista

El consejo de Administracion de la Sociedad ha determinado que cualquier inversionista podra adquirir hasta el 100% de las acciones
representativas del capital social de la Sociedad por serie y/o clase, a excepcion de la serie “A”, la cual solo podra ser adquirida por la Sociedad

Operadora, las Distribuidoras y los Socios Fundadores.

El porcentaje de la tenencia accionaria que cada inversionista tiene en posicion, se incluira en el estado de cuenta que cada Distribuidora le haga
llegar.

f) Prestadores de servicios

Conforme a lo establecido en la Ley de Sociedades de Inversion, la contratacion de los prestadores de servicios, serd evaluada anualmente por el
Consejo de Administracion de la Sociedad; dando aviso de dicha evaluacion a través de los estados de cuenta que entreguen las Distribuidoras a
los inversionistas y/o mediante Internet en la direccién electrénica: invex.com, y/o por cualesquiera otros medios masivos de comunicacién que
hayan sido establecidos de manera contractual y pongan a su disposicién la Operadora o las Distribuidoras. De igual manera se utilizaran los
mismos medios de comunicacion cuando la Sociedad realice cualquier cambio en los prestadores de servicios.

Para mayor informacién del fondo, el inversionista podra contactar personalmente a su ejecutivo o bien acceder a la pagina de Internet invex.com.



i) Sociedad Operadora.

Atendiendo a lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Inversién, la Sociedad suscribié con Invex Operadora, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversién, Invex Grupo Financiero un contrato de prestacion de los servicios de administracién de activos, distribucién de acciones,
contabilidad y administrativos, pudiendo contratar también con otros terceros la distribucién de las acciones representativas de su capital y los
servicios de valuacion.

Los datos generales de la Operadora son:

- Domicilio: Boulevard Manuel Avila Camacho # 40 piso 7 Torre Esmeralda | Colonia Lomas de Chapultepec, Delegacion Miguel Hidalgo, México,
D.F, 11000.

- Teléfono: (01)55-5350-3333

- Pagina de Internet: invex.com

El Consejo de Administracién de INVEX Operadora, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, INVEX Grupo Financiero, esta
integrado por 15 miembros propietarios y 15 suplentes, quienes estan relacionados con la misma, cuyos nombres y cargos a continuacion se
sefialan:

CONSEJERO PROPIETARIO CARGO CONSEJERO SUPLENTE CARGO

Juan Bautista Guichard Michel Presidente Gilles Alain Boud’Hors Leautaud Consejero
Patrick Doucet Leautaud Vicepresidente Philippe Doucet Leautaud Consejero
Graciano Guichard Michel Consejero Luis Barroso Diaz Torre Consejero

Alberto Weill Brean

Consejero Independiente

Bernardo Elosua Robles

Consejero Independiente

Madeleine Bremond Santacruz

Consejero Independiente

Agustin Gutiérrez Espinosa

Consejero Independiente

Jorge Dunand Aramburu

Consejero Independiente

Alberto Dunand Raymond

Consejero Independiente

Jorge Orozco Laine

Consejero Independiente

Lorenzo Orozco Valdés

Consejero Independiente

Juan David Michel Consejero Federico Flores Parkman Noriega Consejero
Francisco Javier Barroso Diaz Torre Consejero Edgar Alejandro Perdomo Liceras Consejero
Roberto Diez de Sollano Diaz Consejero Alfonso Daniel Henkel Hernandez Consejero
Francois J.P. Pams Guichard Consejero Raul Mendez Segura Consejero

Gregorio Sanchez Galduroz

Consejero Independiente

Juan Suberville Tron

Consejero Independiente

Cesareo Fernandez Gonzalez

Consejero Independiente

Fernando del Castillo Elorza

Consejero Independiente

Eduardo Berrondo Avalos

Consejero Independiente

Jorge Barrero Stahl

Consejero Independiente

Alberto Saavedra Olavarrieta

Consejero Independiente

Pedro Velasco Alvarado

Consejero Independiente

[ Carlos Alberto Garcia Cardoso [ Comisario Propietario [ Jorge Tapia del Barrio | Comisario Suplente |

[ Luis Enrique Estrada Rivero [*] [ Secretario [ Mauricio Ramén Chaidez Garcia [*] | Prosecretario |

*] No forman par | Consej Administracion

ii) Sociedad Distribuidora.

Las empresas que la Operadora contrat6 para realizar directamente la distribucién de las acciones representativas del capital de la Sociedad como
Distribuidoras Integrales son Invex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Invex Grupo Financiero y Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Mdltiple, Invex
Grupo Financiero (en lo sucesivo las Distribuidoras).

iii) Sociedad Valuadora.

La valuacién de las acciones representativas del capital de la sociedad la realiza el Comité de Valuacion (en lo sucesivo el Comité), con base en la
informacién proporcionada por el proveedor de precios y la Operadora.

El precio de valuacién de las acciones representativas del capital social pagado del Fondo se determinara diariamente, a excepcion de los dias que
se establezcan como inhabiles en el calendario emitido por la Comisién Nacional Bancaria y Valores

iv) Otros Prestadores.

La custodia de Activos Objeto de Inversién y de acciones representativas del capital de la Sociedad fue contratada con Invex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Invex Grupo Financiero y con Banco Invex, S.A. Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, pudiendo contratar este Gltimo con
otras Instituciones Financieras debidamente autorizadas para proporcionar dicho servicio.

El depésito de valores fue contratado con S.D. Indeval, S.A., Institucion para el Depésito de Valores.

La sociedad ha celebrado contrato de prestacion de servicios con la sociedad calificadora de valores Fitch, S.A. de C.V.

La sociedad proveedora de precios denominada Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V., es la encargada de proporcionar esta informacién
para la valuacion de los Activos Objeto de Inversion del Fondo.
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g) Costos, comisiones y remuneraciones
- Las acciones serie “B” clase “1” para los inversionistas que cuenten con una inversion en el fondo hasta por un importe de $9,999,999.99

- Las acciones serie “B” clase “2” para los inversionistas que cuenten con una inversion en el fondo desde $10,000,000.00 en adelante

Por la administracion de activos, distribucién de acciones representativas del capital social de la Sociedad, la contabilidad y
a) demés servicios administrativos, la Sociedad pagara mensualmente, a la Operadora, un maximo del 0.4167% mensual
sobre el importe de los activos netos diarios de la Sociedad. La provisién de este rubro se realizard de manera diaria.
Por la proveeduria de precios, la Sociedad pagara mensualmente un importe fijo establecido en la relacion contractual entre
la Sociedad y el proveedor de precios. La provision de este rubro se realizara de manera diaria.
Por el servicio de calificacion la Sociedad pagara trimestralmente un importe fijo establecido en la relacién contractual entre
la Sociedad y la Calificadora. La provisidn de este rubro se realizara de manera diaria.
Por la custodia de activos objeto de inversion y de acciones representativas del capital de la Sociedad, la Sociedad no
pagara directamente comision alguna a Invex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Invex Grupo Financiero ni a Banco Invex, S.A.
d) Institucion de Banca Miuiltiple, Invex Grupo Financiero. La remuneracion por este concepto lo realiza la Operadora bajo los
términos que pacte con INVEX Casa de Bolsa, S.A. de C.V., INVEX Grupo Financiero y con Banco Invex, S.A. Institucion
de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero.
Los gastos generados por el depésito de valores, seran liquidados por INVEX Casa de Bolsa, S.A. de C.V. INVEX Grupo
Financiero o por Banco Invex, S.A. Instituciéon de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero a S.D. Indeval, S.A., Institucién
para el Depdsito de Valores, por lo que la Sociedad no pagara ni aprovisionard mensualmente importe alguno por este
concepto.

b)

c)

e)

Adicionalmente la Sociedad pagara: gastos notariales, de publicacion, cuotas a la CNBV y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., honorarios
de auditoria, y demas gastos, cuotas y comisiones que se deriven de su operacion.

CONCEPTO ULTIMOS 12 MESES DICIEMBRE | ULTIMOS 12 MESES DICIEMBRE
2007 (SERIE “A”) 2007 SERIE “B”
Cuota de Administracion 0.30% 0.30%

Cuota de Distribucion

9 0,
(Banco y Casa de Bolsa) 0.70% 0.70%
Otros 0.47% 0.47%
TOTAL 1.47% 1.47%

La serie B1 tomara la historia de la serie B.
Nota: A partir del presente prospecto, la serie “B” se dividira en las clases “1” y “2”.

Los aumentos o disminuciones de las comisiones que pretendan llevar a cabo la Sociedad o la Operadora, o0 en su caso, la sociedad o entidad
financiera que actie con el caracter de distribuidora de acciones de la Sociedad, deberan ser previamente aprobados por sus respectivos consejos
de administracion e informados a los titulares de las acciones con una antelacion de por o menos 5 dias antes de su entrada en vigor, a través de
la direccion electrénica invex.com, y/o por cualesquiera otros medios masivos de comunicacion que hayan sido establecidos de manera contractual
y pongan a su disposicién la Operadora o las Distribuidoras.

Para efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior, la Sociedad, deberd contar con el voto favorable de la mayoria de sus consejeros
independientes.

Asimismo, la Sociedad debera dar a conocer mensualmente a su clientela , a través del mecanismo que establezcan, el porcentaje y concepto de
las comisiones que sean cobradas a dichas personas, asi como la razén financiera que resulte de dividir la sumatoria de todas las remuneraciones
devengadas o pagadas durante el mes de que se trate por los servicios a que se hace referencia en el apartado “2.f Prestadores de Servicios”,
entre los activos netos promedio de la propia Sociedad durante dicho mes.

Cuando en los contratos celebrados con el inversionista no se encuentre expresamente estipulado el concepto, cobro y procedimiento de las
comisiones mencionadas en las disposiciones legales aplicables, asi como la periodicidad en que sean cobradas, ni la Operadora ni las
Distribuidoras, se encontraran facultadas para aplicar su cobro.

3. ADMINISTRACION Y ESTRUCTURA DEL CAPITAL

a) Consejo de administracién de la Sociedad

El Consejo de Administracion de la Sociedad se encuentra conformado por 5 Consejeros Propietarios y 5 Consejeros Suplentes, un Prosecretario y
un Secretario suplente de los cuales 2 Consejeros Propietarios y 2 Consejeros Suplentes tiene la calidad de independientes en términos de la Ley

de Sociedades de Inversion, el resto de los Consejeros es decir 3 Consejeros Propietarios y 3 Consejeros Suplentes, son Consejeros relacionados
con el Grupo Financiero al que pertenece la sociedad operadora.

CONSEJERO PROPIETARIO CARGO SECTOR ANOS COMO MIEMBRO DEL CONSEJO
Patrick Doucet Leautaud Presidente Financiero 15 Afos
Gilles Boud’Hors Leautaud Vocal Financiero 15 Afos
Juan David Michel Vocal Financiero 14 ARos
Pedro Velasco Alvarado Vocal Independiente Legal/Financiero 5 Afios
Agustin Gutiérrez Espinosa Vocal Independiente Legal/Financiero 5 Afios
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| Luis Enrique Estrada Rivero | Secretario | Legal/Financiero | 15 Afios
CONSEJERO SUPLENTE CARGO SECTOR ANOS COMO MIEMBRO DEL CONSEJO
Francisco J. Barroso Diaz Torre Vocal Empresarial/Financiero 15 Afos
Federico Flores Parkman Noriega | Vocal Financiero 14 Afos
Francois J.P. Pams Guichard Vocal Financiero 14 Afos
Fernando Del Castillo Elorza Vocal Independiente Legal/Financiero 4 Afos
Juan Pablo Rosas Pérez Vocal Independiente Legal/Financiero 1 Ao
Mauricio Ramén Chaidez Garcia Secretario Suplente Legal/Financiero 3 Afios
| Gilles Boud’Hors Leautaud | Director General | Financiero | 15 Afios |

La relacion de los Consejeros con la Sociedad, los Consejeros no independientes, son funcionarios de entidades del mismo grupo financiero al que
pertenece la Sociedad Operadora.

Los cambios correspondientes a la integracion del Consejo de Administracién de la Sociedad seran notificados y estaran a disposicion de los
inversionistas, a través la pagina de Internet: invex.com, y/o por cualesquiera otros medios masivos de comunicacion que hayan sido establecidos
de manera contractual y pongan a su disposicién la Operadora o las Distribuidoras.

Los consejeros, directivos y empleados que prestan sus servicios a la sociedad operadora asi como a la sociedad de inversion estan sujetos al
Manual de Conducta y Valores Institucionales de Invex Grupo Financiero, S.A. DE C.V.

Tal y como lo marca el manual de conducta y con el fin de evitar en todo momento la ocurrencia de conflictos de interés, el personal de INVEX
debera tener en cuenta los siguientes principios orientadores:

Transparencia: La celebracién de negocios o prestaciones de servicios financieros podra considerarse con esta caracteristica cuando los
términos y condiciones pactados para llevarlos a cabo se apeguen a principios de equidad, seguridad, honestidad y apertura.

Integridad: Se entiende como tal la obligacién que tienen los prestadores de servicios financieros de obrar simultaneamente de manera
honesta, franca, fiel y objetiva, con relacion a los demandantes de sus servicios.

Los consejeros, funcionarios y empleados de INVEX deberan revelar la naturaleza y extension de cualquier conflicto o incluso indicio de
conflicto entre sus propios intereses (personales, sociales o politicos) y los de la organizacion o clientes, en funciébn a sus
responsabilidades, nexos o relaciones.

Las inversiones realizadas por la Sociedad con Banco Invex, S.A. institucion de Banca Mdltiple Invex Grupo Financiero en valores emitidos,
aceptados o avalados por cualquier entidad que forme parte del mismo grupo financiero al que pertenece la Operadora seran a precio de mercado,
evitando en todo momento cualquier conflicto de interés y cuidando el beneficio de la Sociedad.

Los inversionistas que posean el 10% o mas del capital social de la emisora, deberan apegarse a la informacién sobre sus operaciones y tenencia
conforme lo marca el articulo 112 de la Circular Unica de Sociedades de Inversién que a la letra dice: “Los accionistas, miembros del consejo de
administracion y directivos de las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda, a fin de cumplir con la obligacién de
informar a la Comision de las operaciones que realicen con valores emitidos por la sociedad emisora a la cual se encuentren vinculados conforme a
lo previsto en el articulo 111 de la Ley del Mercado de Valores, deberan ajustarse a los limites de tenencia accionaria y revelaciéon de operaciones
efectuadas que al efecto establezca la sociedad de inversion correspondiente en el prospecto de informacion a que hace referencia el articulo 9 de
la Ley, quedando dicha informacion a disposicion de la Comision, en esas sociedades”. Dichos inversionistas deberan informar esta situacion al
contralor normativo de la Operadora dentro de los primeros 10 dias habiles después de concluido cada trimestre.

b) Estructura del capital y accionistas

La sociedad es de capital variable con un capital social autorizado de $1,000°000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100), representado por
1,000'000,000 (un mil millones) de acciones. La parte minima fija del capital sin derecho a retiro es la cantidad de $1°000,000.00 (un millén un
pesos 00/100), representada por 1°000,000 (un millén) de acciones nominativas de la Serie “A”, integramente suscritas y pagadas, en efectivo, con
valor nominal de $1.000000 (uno peso) cada una. Las acciones representativas del capital minimo fijo inicamente podran transmitirse con la previa
autorizacion de la CNBV, quien la otorgara o negara discrecionalmente de conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades de Inversion.

La parte variable del capital social asciende a la cantidad de $999°000,000.00 (novecientos noventa y nueve millones pesos 00/100) y esta
representada por 999°000,000 (novecientas noventa y nueve millones) de acciones ordinarias y nominativas de la Serie “B”, las cuales tendran un
valor nominal de $1.000000 (un peso) y se encuentran en la Tesoreria de la Sociedad, a efecto de que sean ofrecidas para su suscripcion y pago
sin que rija el derecho de preferencia establecido en la Ley de Sociedades Mercantiles, de conformidad con lo dispuesto por la Ley de Sociedades
de Inversion.

Las acciones de la Serie “B”, se dividen a su vez en dos clases, la Serie “B” Clase “1” y Serie “B” Clase “2”, las cuales son distintas entre si por la
inversion en acciones de la Sociedad, y por las comisiones a que estan sujetas. La serie “B” Clase “1” esta representada hasta por 499°000,000
(cuatrocientas noventa y nueve millones) de acciones y la Serie “B” Clase “2” hasta por 500°000,000 (quinientos millones) de acciones ordinarias y
nominativas. Las acciones de la Serie “B” en sus distintas Clases tienen un valor nominal de $1.000000 (un peso) cada una y se encuentran en la
Tesoreria de la Sociedad, a efecto de que sean ofrecidas para su suscripcion y pago sin que rija el derecho de preferencia establecido en la Ley de
Sociedades Mercantiles, de conformidad con lo dispuesto por la Ley de Sociedades de Inversion.

Por acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad y en apego a las disposiciones establecidas en los estatutos sociales, la Serie “B” que

comprende las acciones representativas de la parte variable del capital social, se dividié en dos clases de acciones, es decir la Clase “1” y la Clase
“2 con las siguientes particularidades:
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Las acciones Serie “B” Clase “1” podran ser adquiridas por todas aquéllas personas fisicas, mexicanas o extranjeras, instituciones que actien por
cuenta de fideicomisos de inversién cuyos fideicomisarios sean personas fisicas que cuenten con una inversion global de hasta la cantidad de
$9'999,999.99 (Nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y nueve pesos 99/100 M.N.)

Las acciones Serie “B” Clase “2” podran ser adquiridas por todas aquéllas personas fisicas, mexicanas o extranjeras, instituciones que actien por
cuenta de fideicomisos de inversion cuyos fideicomisarios sean personas fisicas, fondos de ahorro y por la Operadora y por las Distribuidoras, que
cuenten con una inversion global en moneda nacional desde $10°000,000.00 (Diez millones de pesos 00/100 M.N.) en adelante.

De igual manera el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobd por unanimidad que cualquier inversionista podrd mantener hasta un 100%
(CIEN POR CIENTO) de las acciones representativas de la parte variable del capital social de la Sociedad, la cual se encuentra representada por
acciones de la Serie “B” Clases “1” y “2”. Asi como que el porcentaje de la tenencia accionaria que cada inversionista tiene en posicién, se incluira
en el estado de cuenta que cada Distribuidora le haga llegar.

La Sociedad podra adquirir las acciones que emita, sin que para el efecto sea aplicable la prohibicién establecida por la Ley General de Sociedades
Mercantiles, en los términos y con las limitaciones y modalidades establecidas en la Ley de Sociedades de Inversion y en las reglas generales
dictadas al respecto por la CNBV. En tanto la Sociedad sea propietaria de acciones emitidas por ella, no podran ejercitarse los derechos
corporativos inherentes a dichas acciones.

Al 31 de diciembre de 2007 la sociedad mantenia 55°063,859 acciones en circulacién con 41 accionistas.
La sociedad registré 1 inversionista con méas del 30% de una serie accionaria y se tienen 6 clientes con mas del 5% del capital social.

La sociedad no es controlada directa ni indirectamente por persona o grupo de personas fisicas 0 morales distintas a la sociedad operadora ni
relacionadas con esta ni participan en la administracién de la sociedad.

c) Ejercicio de derechos corporativos

En el ejercicio de derechos corporativos y asistencia a asambleas de accionistas, el Fondo tendra la obligacion de maximizar en todo momento el
valor de los activos del Fondo y representar de la mejor manera posible a sus accionistas. El Fondo, al mantener una participacion significativa en
una emisioén, no actuara en forma activa en las decisiones y participara en situaciones que pudiesen afectar de manera importante los intereses de
los accionistas, soélo si esto implica una pérdida relevante en la participacion de la emision de que se trate.

4. REGIMEN FISCAL

A partir del 1° de enero de 2003, se modifica el régimen fiscal aplicable a las sociedades de inversion, estableciéndose que dichas
sociedades no seran contribuyentes del impuesto sobre la renta, siendo sus integrantes o accionistas los contribuyentes de este impuesto.

Sociedades de inversion de deuda

Los integrantes o accionistas de estas sociedades deberan acumular a sus demas ingresos del ejercicio, los intereses devengados a su
favor, en términos reales en el caso de personas fisicas y nominales en el caso de personas morales, en el porcentaje que les corresponda
de acuerdo a su inversion.

El importe de los intereses devengados a favor sera la suma de la ganancia obtenida por la venta de las acciones emitidas por las
sociedades de inversioén, adicionada con el incremento en la valuacién de las inversiones de las mismas sociedades, al dltimo dia del
ejercicio correspondiente.

En caso de que el integrante o accionista sea persona fisica y no obtenga un interés real sino una pérdida, ésta se podra deducir de los
demas ingresos que obtenga la persona fisica en el afio de calendario, excepto tratAndose de ingresos por sueldos o actividades
empresariales y profesionales.

Tratandose de integrantes o accionistas personas morales, éstos acumularan los intereses nominales devengados a su favor y determinaran
su ajuste anual por inflacién, en los términos del Capitulo 111 del Titulo Il de la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR).

En el caso de residentes en el extranjero, esta gravada la ganancia proveniente de la enajenacion de las acciones emitidas por la sociedad
de inversion, en términos reales.

Obligaciones de la sociedad de inversion

Las sociedades de inversion estan obligadas a retener mensualmente el impuesto sobre la renta que le corresponda a los intereses
gravados provenientes de su cartera de inversion.

Dicho impuesto se determina aplicando la tasa del que al efecto establezca el Congreso de la Union para el ejercicio de que se trate en la
Ley de Ingresos de la Federacion, calculada sobre el monto del capital que dé lugar al pago de los intereses (cartera de inversion gravada).

El impuesto enterado por la sociedad de inversion podra ser acreditable para sus integrantes o accionistas, siempre que acumulen a sus
demas ingresos del ejercicio los intereses devengados.

Asimismo, anualmente determinaran e informaran a sus integrantes o accionistas, mediante la entrega de una constancia, el monto de los
intereses nominales y reales, devengados por la sociedad de inversion, asi como el monto de las retenciones efectuadas que le
corresponda acreditar a cada uno.

En el caso de extranjeros, el impuesto se calculara aplicando a la ganancia obtenida por la enajenacién de las acciones de la sociedad de
inversion de que se trate, la tasa de retencion que corresponda, tomando en consideracion al beneficiario efectivo de dicha ganancia.
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5. FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA DIVULGAR SUS MODIFICACIONES

Fecha: 6 de Mayo de 2008
Numero de oficio: 152-2/16670/2008

La Sociedad de Inversién, previo acuerdo favorable de su Consejo de Administracion, podra solicitar a la CNBYV, autorizacion para efectuar
modificaciones al presente prospecto.

Tratandose de modificaciones relacionadas con el régimen de inversién o de recompra, la Sociedad, enviara a sus accionistas dentro de los
primeros cinco dias habiles contados a partir de que se haya notificado a la Sociedad la autorizacién correspondiente , por medio de la Operadora o
Distribuidoras, los avisos sobre las modificaciones al prospecto de informacién, sefialando el lugar o medio a través del cual podran acceder a su
consulta, pudiendo ser efectuado a través de los estados de cuenta. Lo anterior sin perjuicio de que al momento de la celebracion del contrato
respectivo, se hayan estipulado los medios a través de los cuales se podra llevar a cabo el andlisis, consulta y conformidad del prospecto de
informacién y sus modificaciones, asi como los hechos o actos que presumiran el consentimiento de los mismos.

La CNBV podréa autorizar nuevas modificaciones al presente prospecto, en lo relativo a su régimen de inversion o de recompra, siempre y cuando
hubiere transcurrido como minimo el plazo de un afio a partir de su establecimiento o de la modificacién inmediata anterior a dichos regimenes. Lo
anterior no resultara aplicable si tales modificaciones se derivan de reformas o adiciones a la Ley de Sociedades de Inversion o a las disposiciones
de caracter general que de ella emanen.

La sociedad deberéa notificar a mas tardar el dia habil siguiente en que se haya notificado la autorizacion a las distribuidoras las modificaciones al
prospecto.

El nuevo texto del presente prospecto con los cambios correspondientes ser& notificado dentro de los primeros cinco dias habiles contados a partir
de que se haya notificado a la Sociedad la autorizacién correspondiente y estara a disposicion de los inversionistas, a través la pagina de Internet:
invex.com y/o por cualesquiera otros medios masivos de comunicacion que hayan sido establecidos de manera contractual y pongan a su
disposicion la Operadora o las Distribuidoras.

Cambios importantes que realizo la sociedad a su prospecto respecto de la version anterior autorizada:

Se madifica el Prospecto de Informacion por la entrada en vigor de la circular Unica y se actualiza de manera general. Se adiciona el apartado de
riesgos incluyendo un limite maximo de VaR.

Cambios en el régimen de inversion y al régimen de recompra.
Ampliacién del horario de operacion.

Cambio de clasificacion.

Nuevas clases de series.

6. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

La informacion puablica de la Sociedad, puede consultarse en la pagina de internet: invex.com, la cual consiste en precio, calificacién, clasificacién,
cartera semanal, cartera mensual e informe trimestral, La informacion que se esta obligado a entregar a la Comision, es la referente a reportes del
siguiente orden: Contables, valuacién, régimen de inversion e informacion corporativa. La informacion relevante se dara a conocer a los accionistas
en la citada pagina de internet, o a través de los medios estipulados en el contrato celebrado con los accionistas.

La Sociedad exhibira en sus oficinas y en las de la Operadora y las Distribuidoras el informe de la cartera de valores integrante de sus activos, el
cual debera incluir la clasificacion, asi como la calificacién que le sea otorgada por la Calificadora, la cual debera de reflejar los riesgos de crédito y
de mercado de su cartera, asi como la calidad de su administracion. Dicho informe estara disponible por escrito el Gltimo dia habil de cada semana
para aquellos inversionistas que lo soliciten y se actualizara al dia habil anterior al que corresponda.

La publicacion de la Cartera de Valores se efectuara dentro de los primeros cinco dias habiles de cada mes, misma que contendra la relacion de los
activos que integren la cartera de valores de la Sociedad a fin del periodo anterior de acuerdo con las disposiciones legales vigentes, asimismo las

Distribuidoras informaran en el estado de cuenta correspondiente, el nombre de al menos un periédico en el que se haya publicado dicha Cartera
de Valores.

Los estados de cuenta de los inversionistas incluiran la descripcion detallada de todas las operaciones efectuadas entre el inversionista y la
Sociedad, tanto la posicién y valuacién de acciones al ultimo dia del corte del periodo, como las correspondientes al corte del periodo anterior,
incluyéndose la informacion referente a los cobros que a cargo del inversionista lleven a cabo. Estos estados de cuenta se enviaran a los
inversionistas por los medios que determinen las Distribuidoras.

7. INFORMACION FINANCIERA

El Fondo, la Operadora, asi como cada Distribuidor, publicaran los estados financieros trimestrales y anuales en la pagina electrénica invex.com.
Los estados financieros anuales seran publicados dentro de los noventa dias siguientes a su fecha de corte.

8. INFORMACION ADICIONAL

La rentabilidad de la Sociedad puede variar cuando por condiciones de mercado disminuya la operatividad dificultando la realizacion de las
operaciones. Asimismo todos los gastos realizados deben ser considerados dentro de las expectativas de rendimiento de la Sociedad.

En relacion con cualquier otra informacion relevante y de importancia para el inversionista, se informara que no existen procesos legales que
pudiesen afectar negativamente el desempefio del fondo.

La Sociedad estéa sujeta a la inspeccion y vigilancia de la CNBV.
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Todas las condiciones, operaciones, cumplimientos al régimen de inversiéon y de recompra contenidos en el presente prospecto, son estricta
responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad y de las empresas prestadoras de servicios, en el &mbito de su responsabilidad.

9. PERSONAS RESPONSABLES

“Los suscritos, como delegados especiales del consejo de administracion y director general, manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el
ambito de nuestras respectivas funciones hemos preparado y revisado el presente prospecto, el cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente la situacién de la sociedad, estando de acuerdo con su contenido. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informaciéon que pudiera inducir a error a los
inversionistas.”

Gilles Boud’ hors Leautaud Luis Enrique Estrada Rivero

Delegados miembros del consejo de administracion

Gilles Boud’ hors Leautaud

Director General
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10. ANEXO.- Cartera de Inversioén.

La cartera de inversion puede consultarse en la pagina de internet: invex.com

IMPORTE A

EMISORA SERIE VERCADO %
GUBERNAMENTALES

IS BPA182 110420 3,027 411
IS BPA182 120614 2002 2.06
IT BPAT 080731 3038 410
IT BPAT 081030 3,037 412
IT BPAT 090430 3,036 412
IT BPAT 100204 3,030 411
IT BPAT 081127 3018 409
IT BPAT 090625 3,002 407
IT BPAT 090924 3,001 407
LS BOND182 080731 4,126 560
LS BOND182 090115 3105 4o
LS BOND182 090813 3,082 418
LS BOND182 081009 3.047 413
LS BOND182 100603 3,006 408
PRIVADO

91 KOF 03-5 5,008 6.90
91 ARCA 03 5,079 6.89
91 TELMEX 07-2 5,009 6.79
91 FEMSA 04-2 3,715 5.04
92C FNCOT 00208 3,220 4.37
91 AMX 07-2 3,007 4.08
REPORTOS

94 NAFINCB 05 5,060 6.86
TOTAL $ 73,735 100.00

SOCIEDAD DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA PARA PERSONAS FISICAS
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