PROSPECTO DE INFORMACION AL PUBLICO INVERSIONISTA ZCAP2

ZCAP2, S.A. DE C.V., SOCIEDAD DE INVERSION DE RENTA VARIABLE

PORTADA
A. DATOS GENERALES:

- Denominacion Social y clave de pizarra:
ZCAP2, S.A. DE C.V., Sociedad de Inversién de Renta Variable. “ZCAP2” (La Sociedad o el Fondo)

- Clasificacion:
Especializada en Acciones

- Clases y series accionarias:
Serie “A”
Serie “B” clase “MF”
Serie “B” clase “E”

- Domicilio Social y direccién de la Sociedad Operadora:
El domicilio social de la Sociedad Operadora es la Ciudad de México, Distrito Federal, con oficinas en Boulevard Manuel Avila Camacho No. 40,
Piso 7 “Torre Esmeralda I” Col. Lomas de Chapultepec C.P. 11000, México Distrito Federal.

- Pagina de Internet: invex.com
Contacto invexsi@invex.com

- Fecha de autorizacion del prospecto:
22 de Mayo de 2009.

- “Las inscripciones en el Registro Nacional de Valores tendran efectos declarativos y no convalidan los actos juridicos que sean nulos de
conformidad con las leyes aplicables, ni implican certificaciéon sobre la bondad de los valores inscritos en el mismo o sobre la solvencia, liquidez o
calidad crediticia de la emisora”

- Denominacion Social de la Operadora:
INVEX Operadora, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, INVEX Grupo Financiero.

- Dias y horarios para la recepcion de 6rdenes:
La recepcioén de solicitudes de operaciéon de compra/venta sera en el horario comprendido de las 9:00 a 13:30 horas, tiempo de la Ciudad de México
en todos los dias habiles.

La recepcioén de solicitudes de compra/venta través de Internet serd durante las 24 horas en los siete dias de la semana, ajustandose a lo siguiente:

Si la solicitud de operacién es recibida en el horario comprendido de las 0:00 a las 13:30 horas tiempo de la Ciudad de

México en dia habil, se registrara la orden ese mismo dia.

b) Si la solicitud de operacion es recibida en el horario comprendido de las 13:31 a las 23:59 horas tiempo de la Ciudad de
México, o bien, en cualquier horario de un dia inhdbil, la orden se registrara el dia habil inmediato siguiente.

a)

Debido a que la sociedad podria invertir hasta el 100% de su cartera en valores de renta variable, no existe recompra garantizada; por lo que se
atenderan las recompras de los accionistas conforme se realicen los valores de la cartera de la sociedad, por lo que existe el riesgo de no contar
con los recursos necesarios para hacer frente a las solicitudes de recompra de los inversionistas, tratando en todo momento de no afectar los
porcentajes de composicion de la cartera.

La informacién contenida en el prospecto es responsabilidad del Fondo. La Sociedad de Inversion no se encuentra garantizada por el Instituto para
la Proteccion al Ahorro Bancario.

La Sociedad Operadora, y en su caso las sociedades distribuidoras, no tienen obligacién de pago en relacion con la Sociedad, por lo que la
inversion en la Sociedad se encuentra respaldada hasta por el monto de su patrimonio.

La version actualizada del prospecto puede consultarse en la pagina de Internet invex.com.


http://invex.com/
http://invex.com/
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C. CONTENIDO:
1. OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION, ESTRATEGIAS DE INVERSION, RENDIMIENTOS Y RIESGOS RELACIONADOS
a) Objetivos y horizonte de inversion

Ofrecer al inversionista persona fisica 0 moral, la opcién de invertir sus recursos en acciones que integran el capital social de empresas listadas y/o
gue coticen en la Bolsa Mexicana de Valores asi como invertir también en acciones extranjeras que se encuentren listadas en el Sistema
Internacional de Cotizaciones que le brinden una estrategia de inversion basada en empresas que ofrezcan oportunidades de inversién en el largo
plazo con potencial de capitalizar rendimientos.

La Sociedad toma como referencia el 50% del indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores y el 50% del indice NASDAQ
COMPOSITE disminuyendo los costos correspondientes a la serie adquirida.La fuente donde se puede consultar publicamente dichas referencias
son: www.bmv.com.mx, y/o www.bloomberg.com y/o www.finance.yahoo.com

La Sociedad est& orientada tanto a pequefios, medianos y grandes inversionistas que busquen invertir en instrumentos de alto riesgo.

En virtud de que el Fondo puede invertir hasta el 100% de sus activos en acciones listados en el SIC o en acciones listadas y/o que coticen en la
Bolsa Mexicana de Valores, existe el riesgo de que el rendimiento se aleje de manera considerable de su base de referencia, pudiendo ser a favor o
en contra dependiendo de la composicién que tenga la cartera del Fondo.

La Sociedad se clasificard como Especializada en Acciones puesto que invertira como minimo el 80% del Activo Total en acciones.

El principal riesgo asociado a este tipo de inversién es el riesgo de mercado, caracterizado principalmente por el riesgo de movimientos en los
precios de las acciones; el horizonte de inversién de la Sociedad es de largo plazo y la permanencia minima recomendada en ZCAP2 es de por lo
menos 1 afio.

b) Politicas de Inversién

La Sociedad seguira una estrategia de administracién activa, en la que buscara aprovechar oportunidades de mercado para tratar de incrementar
su rendimiento por arriba de su base de referencia por lo que se considera agresiva.

La seleccién de valores en que invertird la Sociedad se realizara conforme a lo siguiente:

e Se invertird primordialmente en acciones listadas y/o que coticen en la Bolsa Mexicana de Valores y/6 en acciones extranjeras listadas en
el Sistema Internacional de Cotizaciones.

e La seleccion de acciones listadas tanto en la Bolsa Mexicana de Valores como en el Sistema Internacional de Cotizaciones se enfocara
principalmente en indicadores como multiplos precio utilidad, precio a valor en libros, valor de la empresa a flujo de operacion (que
reflejen valores de mercado subvaluados con respecto a los multiplos sefialados anteriormente).

e En cuanto a la inversion en instrumentos de deuda se invertira tanto en instrumentos gubernamentales, bancarios y/o privados en directo
0 en reporto.

e Lainversién de los valores de deuda sera mayoritariamente en pesos en tasas nominales, generalmente de corto plazo respetando los
parametros establecidos en el régimen de inversion de la sociedad.

e La sociedad invertird mayoritariamente en valores de deuda con calificacion AAA y se complementara con valores AA y hasta A-.

e Los instrumentos de deuda emitidos, avalados o aceptados por instituciones de crédito, asi como los instrumentos de deuda privados
deberan contar con una calificacion crediticia en escala nacional o equivalente minima de “A” ” . Las contrapartes con las que se
establezcan operaciones también deberan cumplir con esta condicion.

La politica establecida por la Sociedad sera la de mantener al menos el 1% en valores de facil realizacion y/o en valores con vencimiento menor a
tres meses por lo que no existe recompra garantizada..

La sociedad no invertira en activos emitidos por sociedades del mismo consorcio empresarial al que pertenece su sociedad operadora.
c) Régimen de inversién

El Fondo operara de acuerdo a lo establecido en las normas de caracter general expedidas por la CNBV, asi como por el presente Prospecto,
sujetédndose a lo siguiente:

ACTIVOS OBJETO DE INVERSION % MINIMO [ % MAXIMO
DEL ACTIVO TOTAL
La inversion en valores de Renta Variable.
) . . 80% 100%
(Acciones y demés valores o contratos que las representen o se encuentren referidos a estas)
1) Valores que se encuentren listados y/o que coticen en la BMV. 0% 100%
2) Valores que se encuentren listados en el SIC. 0% 100%
3) Inversién por emisora listada y/o que cotice en la BMV. 0% 40%
4) Inversién por emisora listada en el SIC. 0% 40%
5) La inversion en certificados de participacion ordinaria sobre acciones, en valores referidos a indices accionarios o
h , 0% 50%
en canastas de acciones (e.g. NAFTRAC's).
b) Activos objeto de inversién de deuda en pesos y/o en délares. 0% 20%
1) Valores emitidos por el Gobierno Federal en directo o en reporto. 20%
2) Valores emitidos, aceptados o avalados por instituciones de crédito en directo o en reporto. 20%
3) Inversiones en depoésitos bancarios de dinero a la vista en entidades financieras inclusive del exterior 20%
denominados tanto en pesos como en moneda extranjera.
4) Papel privado en directo o en reporto. 20%
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c) Valores de facil realizacién, y/o valores con vencimiento menor a tres meses. 1%

d) Operaciones de préstamo de valores, con apego a las disposiciones legales aplicables y con un plazo no mayor a 1 0% 50%
(un) afo.

e) Valor en riesgo. 20%

Los porcentajes de inversion se computaran diariamente con relacién al activo total del Fondo registrado el dia en que se verifiquen dichos
computos, a excepcion del VaR, el cual se computara con relacién al activo neto de la sociedad.

i) Participacion en instrumentos financieros derivados
La sociedad se abstendra de operar con instrumentos financieros derivados.
ii) Estrategias temporales de inversion

El fondo no aplicara ninguna estrategia temporal de inversion, por lo que se apegara en todo momento a su estrategia original sin importar cual sea
el entorno.

d) Riesgos de inversion

Al mantenerse activos en concordancia con el régimen de inversion definido para esta Sociedad, debe considerarse que las posiciones mantenidas
estan expuestas a riesgos que pueden generar un impacto positivo o negativo en el precio de las acciones del fondo, siendo el principal riesgo el
desempefio del precio de los titulos accionarios. En los puntos que se presentan a continuacién, se menciona de manera general las actividades 6
controles instrumentados tendientes a evaluar y controlar la exposicion a cada riesgo, asi como un nivel de riesgo de una cartera representativa de
una sociedad de inversién de este tipo.

Es importante sefialar que cualquier sociedad de Inversién no esta exenta de presentar pérdidas de materializarse eventos desfavorables,
independientemente de su objetivo, clasificacion y caracteristicas, mismas que pueden verse reflejadas en una disminucién del precio de las
acciones representativas del capital del fondo. Sin embargo, también debe destacarse que las caracteristicas recién mencionadas en conjunto con
la administracion de la Sociedad son factores primordiales que pueden aumentar 6 disminuir la magnitud de las pérdidas ante este tipo de eventos.

i) Riesgo de Mercado.- Es la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo que inciden sobre la valuacién o sobre los resultados
esperados en las inversiones o pasivos a cargo de una sociedad de inversion, tales como movimientos de precios, tasas de interés, indices de
precios, entre otros.

En primera instancia, al invertirse en titulos accionarios, un desempefio menos adecuado al esperado por los participantes del mercado por parte de
una emisora (6 de la economia / entorno en donde se desenvuelve esta Ultima) puede generar una caida en el precio de su accion, generando una
minusvalia en el precio de la sociedad que la mantenga, por lo que este tipo de riesgo es muy alto.

Al poder invertir hasta 20% en instrumentos de deuda otra fuente de riesgo, es el incremento en los niveles de las tasas de interés que generaria
una pérdida en el valor de los primeros.

Como fuente de riesgo secundaria, si una cartera incluye instrumentos denominados en divisas diferentes al peso, un movimiento a la baja en el
tipo de cambio de las mismas impactaria negativamente la valuacién de la accién de la sociedad Finalmente, ademas de estar expuesto a factores
de riesgo de mercado nacionales, al permitir el régimen de inversion la adquisicién de instrumentos emitidos por entidades extranjeras, es posible
estar expuesto a factores de riesgo de mercado de esta indole.

El impacto que los distintos factores de riesgo generan sobre el valor de los activos es capturado dentro de los precios actualizados de valuacién
determinados por el proveedor de precios, informacién que la sociedad esté obligada a respetar y utilizar de acuerdo a la regulacion. El riesgo de
mercado es controlado por diferentes mediciones, principalmente el denominado Valor en Riesgo (VaR) de la cartera, el cual estima la pérdida
maéaxima que el portafolio puede presentar en un horizonte (28 dias) y a un intervalo de confianza determinado (95%).

La metodologia utilizada para el calculo del VaR es la de simulacién histérica con 500 dias de historia 6 escenarios.

La sociedad presentd una medicion maxima del VaR durante el afio de 2008 equivalente al 10.1620 % del valor de sus activos netos, mientras que
el promedio de VaR en el mismo periodo representé el 7.953% del valor de sus activos netos.

El limite de VaR es una medida que contribuye a limitar una posible pérdida en el valor de la sociedad en un plazo determinado. Por ejemplo, para
el limite de VaR de la sociedad de 20% (el cual considera un horizonte de 28 dias) y suponiendo una inversién en esta sociedad de $100,000, se
esperaria que la pérdida que se puede experimentar al concluir el plazo de los siguientes 28 dias no sera mayor a $20,000.

ii) Riesgo de Crédito.- Es la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor o contraparte en las inversiones que efecttan las sociedades de
inversion, incluyendo las garantias reales o personales que les otorguen, asi como cualquier otro mecanismo de mitigacién utilizado por las citadas
sociedades de inversion.

De esta manera, este tipo de riesgo se materializaria principalmente en caso que el emisor de un instrumento de deuda mantenido incumpliera su
obligacion de pagar los montos a favor de los tenedores de sus instrumentos de deuda. Es importante sefialar que este riesgo esta presente incluso
previo al vencimiento de los valores, ya que el precio de mercado de éste disminuye en caso de que la probabilidad de incumplimiento del emisor se
incremente.

Para mitigar este tipo de pérdida potencial, la sociedad invertira en instrumentos de deuda emitidos por instituciones que mantengan una
calificacion en escala nacional de largo plazo de al menos “A-“ o comparables en escala global 6 de corto plazo, proporcionada por una agencia
especializada de reconocido prestigio.

La sociedad invertirhd mayoritariamente en valores de deuda con calificacion AAA y se complementara con valores AA 'y A-.
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El nivel de riesgo de los emisores asi calificados corresponde a “una fuerte capacidad de pago tanto de intereses como principal, ain cuando es
mas susceptible a efectos adversos por cambios circunstanciales o de las condiciones de la economia que la deuda calificada en las categorias
superiores”, por lo que se deduce que la exposicion de la sociedad a este tipo de riesgo es baja.

iii) Riesgo de liquidez.- Es la pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus
obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el establecimiento de
una posicion contraria equivalente.

Este riesgo se puede materializar en el caso que la sociedad se vea obligada a recomprar un monto importante de sus acciones a un mismo tiempo;
para ello podria requerir liquidar algunas de sus posiciones por lo que, de ser un monto importante de un valor particular 6 de no existir liquidez en
el mercado, el precio de venta se veria castigado para poder obtener la liquidez necesaria.

Debido a que la sociedad podria invertir hasta el 100% de su cartera en valores de renta variable, el riesgo de liquidez representado por la
posibilidad de que la sociedad no pueda hacer frente a la salida simultanea de los inversionistas es muy alto.

iv) Riesgo Operativo.- Es la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos, por errores en el procesamiento y almacenamiento
de las operaciones o en la transmision de informacién, asi como por fraudes o robos y comprende, entre otros, al riesgo tecnolégico y al riesgo
legal.

Debido a las actividades que una sociedad de inversion realiza, este tipo de riesgos se puede presentar principalmente derivado de errores
humanos involuntarios en los procesos, asi como por fallas relacionadas con equipos tecnolégicos.

Este tipo de riesgos es mitigado a través de la documentacion de las actividades, la identificacién y evaluacion de los riesgos implicitos en ellas asi
como en la definicion e implementacién de controles que disminuyan la severidad 6 posibilidad de que los riesgos operativos se materialicen.

La exposicion al riesgo operativo de la sociedad es baja.

v) Riesgo Contraparte.- Es la posible pérdida generada por el incumplimiento de las obligaciones contraidas por sus contrapartes en operaciones
con valores o documentos en los que invierta.

De manera anéloga al riesgo de crédito, éste se presenta cuando se mantiene un derecho a recibir de una contraparte flujos de efectivo, radicando
la diferencia en que no se trata del caso particular de un valor del cual la contraparte es el emisor.

Nuevamente, este riesgo se controla al darse preferencia a productos y procedimientos de control que aseguren un riesgo de contraparte minimo 6
practicamente inexistente, ademas de establecerse relaciones sélo con contrapartes que cuenten con una calificacion de riesgo crediticio superior
por una agencia calificadora, siendo la exposicién a este tipo de riesgo baja.

La Sociedad realizara sus inversiones en mercados que garanticen la transparencia y claridad en la realizacion de operaciones, estableciéndolas
con contrapartes que se ubiquen en una escala local superior o igual a “A-*.

vi) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado.- Ante condiciones desordenadas de mercado o compras o ventas significativas e
inusuales de las propias acciones del Fondo, se podra aplicar al precio de valuacion de compra o venta de las acciones emitidas, segun se trate, el
diferencial que haya sido determinado de conformidad con las politicas, procedimientos y metodologia que hubieren sido aprobadas por el Consejo
de Administracion del Fondo para estos efectos, el cual no podra ser mayor al resultado que se obtenga conforme a la metodologia establecida.
Dicho diferencial en ninguin caso podra aplicarse en perjuicio de los inversionistas que permanezcan en el Fondo.

La aplicacion de dicho diferencial debera contar con el visto bueno del Contralor Normativo y el Responsable de la Administracion Integral de
Riesgo de la Operadora del Fondo, el cual debera constar por escrito y estar suscrito por los funcionarios referidos anteriormente.

En su caso, el diferencial que se establezca debera aplicarse consistentemente al precio de valuaciéon de compra o venta, segun corresponda, de
todas las operaciones que celebre el Fondo con su clientela inversionista el dia de la valuacion. El importe del diferencial quedara en el Fondo, en
beneficio de los accionistas que permanezcan en él.

En caso de presentarse las situaciones mencionadas anteriormente, el Fondo, deberd hacer del conocimiento de sus accionistas y del publico
inversionista, asi como de la CNBV, las causas Y la justificacién de la aplicacion del diferencial correspondiente al precio de valuacién, asi como la
forma en que éste fue determinado, a mas tardar el dia habil siguiente en que se presente, a través del sistema electronico de envié y difusion de
informacion de las respectivas bolsas.

El Fondo se reserva el derecho de aceptar compras de sus acciones si esto es en perjuicio de los accionistas del Fondo.

vii) Riesgo Legal.- Es la pérdida potencial por el posible incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas aplicables, por la emision de
resoluciones administrativas y judiciales desfavorables o por la aplicacién de sanciones relacionadas con las operaciones de la Sociedad

Al respecto, la sociedad cuenta con procedimientos a través de los cuales, previamente a la celebracién de los actos juridicos, se analiza la validez
de los mismos, requiriendo para ello un estudio respecto de la documentacion necesaria que permita el diagnéstico para la adecuada
instrumentacién del acto juridico de que se trate. Por otro lado, la sociedad cuenta con los controles necesarios que permiten en su caso, estimar
los montos de pérdidas potenciales derivados de eventuales resoluciones judiciales o administrativas desfavorables. Adicionalmente la sociedad
cuenta con una base de datos historica sobre las resoluciones judiciales y administrativas, sus causas y costos. Finalmente, el area juridica de la
sociedad da a conocer a sus directivos y empleados las nuevas disposiciones legales y administrativas que inciden en las operaciones que realiza
la propia sociedad.

La exposicion al riesgo legal del fondo es baja.
e) Rendimientos

i) Gréfica de rendimientos



ZCAP2 B

Dic-05
| Jun06
| Dic-06
| Jun-o7
| Dic-07
| Jun-08
| Dic-08

16%

$ 14.894.1;
11,771.3

$14,590.26

14,121.61 15,693.21 11,282.92] r 130

l$18.201.00

l$19.009.9 $17,399.43]

$20,385.63
15.281.76)

13,603.0!

12% -
© b 120

r 110
8% -
r 100

4% r oo

£ 1 oo &
g 0% |]] i | [U T TP ”DD T 70 &
o
[ H [ m H] .
a9 |
r 50
8% r 40
r 30
-12% 20
8582255355888 38535533288:38838238538388:538
C—Rendimiento Z CAP2 B /3 Rendimiento Benchmark
ii) Tabla de rendimientos reales y nominales
TABLA DE RENDIMIENTOS
Ultimos 3 Ultimos 12 Mes de Mes de
Rendimientos Ultimo mes meses meses rendimiento rendimiento
Efectivos (Dic 08) (Oct 08 a Dic 08) (Dic 07 a Dic 08) Alto Bajo
Efectiva Real Efectiva Real Efectiva Real Efectiva Real Efectiva Real
Z CAP2 B 2.04% 1.34% -13.12% -15.26% -16.15%) -21.28%) 12.65% 12.77%) -11.04%) -11.55%
Benchmark 7.54% 6.80%) -8.10% -10.36% -27.39%| -31.84% 7.54%) 6.80% -11.34%) -11.94%)

2. OPERACION DE LA SOCIEDAD

a) Posibles adquirentes

Las acciones representativas del capital social de la Sociedad podran ser adquiridas por personas fisicas o morales, mexicanas o extranjeras.
La distribucién de las clases “E” y “MF” de la serie “B” esta determinada por las reglas que se mencionan a continuacion:

Las acciones serie “B” clase “E” estan destinadas para los inversionistas que se encuentran en el supuesto del Articulo 58 de la Ley del ISR estas
podran ser adquiridas por fondos de pensiones o jubilaciones de personal complementarios a los que establece la Ley del Seguro Social y primas
de antigliedad constituidos en los términos de la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR); la Federacion, los Estados, el Distrito Federal, Municipios,
organismos descentralizados cuyas actividades no sean preponderantemente empresariales, partidos y asociaciones politicas legalmente
reconocidas y personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles en los términos de la LISR.

Asimismo, podran adquirir acciones representativas del capital social de la Sociedad de la Clase “E”: (i) los organismos descentralizados sujetos a
control presupuestario en los términos de la Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico, que determine el Servicio de Administracion
Tributaria, (ii) las sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, (iii) las empresas de seguros de pensiones autorizadas
exclusivamente para operar seguros de pensiones derivados de las las leyes de seguridad social en la forma de rentas vitalicias o seguros de
sobrevivencia conforme a dichas leyes, (iv) las cuentas o canales de inversion que se implemente con motivo de los planes personales para el retiro
a que se refiere la LISR, (v) los estados extranjeros en caso de reciprocidad, (vi) los fondos o fideicomisos de fomento econdmico del Gobierno
Federal, (vii) los fondos de ahorro y cajas de ahorro de trabajadores o las personas morales constituidas Unicamente con el objeto de administrar
dichos fondos o cajas de ahorro, (viii) las sociedades de inversion en instrumentos de deuda que administren en forma exclusiva inversiones de
fondos de pensiones y primas de antigliedad, o agrupen como inversionistas de manera exclusiva inversiones de fondos de pensiones y primas de
antigiedad, o agrupen como inversionistas de manera exclusiva a la Federacion, al Distrito Federal, Estados, Municipios, organismos



descentralizados cuyas actividades no sean preponderantemente empresariales, partidos y asociaciones politicas legalmente reconocidas y a
personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles en los términos de la LISR.

Las acciones Serie “B” Clase “MF” podran ser adquiridas por: (i) todas aquéllas personas fisicas, mexicanas o extranjeras, instituciones que actiien
por cuenta de fideicomisos de inversion cuyos fideicomisarios sean personas fisicas, y (ii) por todas aquéllas personas morales, mexicanas o
extranjeras, instituciones que actien por cuenta propia y de fideicomisos de inversion cuyos fideicomisarios sean personas morales, entidades
financieras del exterior, agrupaciones de personas morales extranjeras, Casas de Bolsa, instituciones de seguros y fianzas, almacenes generales
de deposito, uniones de crédito, fondos de ahorro, arrendadoras financieras y empresas de factoraje financiero, asi como por Invex Operadora, S.A.
de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, Invex Grupo Financiero (en lo sucesivo la Operadora) y por Invex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Invex Grupo Financiero y Banco Invex, S.A. Institucién de Banca Mdiltiple, Invex Grupo Financiero (en lo sucesivo las Distribuidoras)

b) Politicas para la compraventa de acciones

Las solicitudes de compra y venta de acciones de la Sociedad podran ser instruidas por los medios que se establezcan en los contratos
establecidos con las Distribuidoras del fondo, entre los cuales destacan los siguientes:

via telefonica; o,

via Internet por medio de la pagina invex.com

La asignacion de drdenes se realizara de acuerdo al principio de Primeras Entradas Primeras Salidas en condiciones normales, para cualquier otra
condicién la asignacién se realizara conforme se establece en los parrafos siguientes.

Los inversionistas que en razén de las modificaciones al régimen de inversién, o de recompra de la Sociedad, contenidas en el prospecto de
informacién, y que en virtud de dichas modificaciones no deseen permanecer en la misma, tendran el derecho de que el fondo les recompre el
100% de sus acciones a precio de valuacion sin la aplicacion de diferencial alguno. Se establecera un plazo de 20 dias habiles contado a partir de
la fecha en que se hayan notificado las modificaciones para que el inversionista manifieste dicho derecho; transcurrido dicho plazo, las
modificaciones autorizadas al prospecto de informacién surtiran efectos.

Debido a que la sociedad podria invertir hasta el 100% de su cartera en valores de renta variable, no existe recompra garantizada; por lo que se
atenderan las recompras de los accionistas conforme se realicen los valores de la cartera de la sociedad, tratando en todo momento de no afectar
los porcentajes de composicion de la cartera.

i) Diay hora para la recepcion de érdenes

La recepcion de solicitudes de compra/venta sera en el horario comprendido de las 9:00 a 13:30 horas, tiempo de la Ciudad de México en dias
habiles.

La recepcion de solicitudes a través de Internet sera durante las 24 horas en los siete dias de la semana, ajustandose a lo siguiente:

Si la solicitud de operacion es recibida en el horario comprendido de las 0:00 a las 13:30 horas tiempo de la Ciudad de

México en dia habil, se registrara la orden ese mismo dia.

b) Si la solicitud de operacion es recibida en el horario comprendido de las 13:31 a las 23:59 horas tiempo de la Ciudad de
México, o bien, en cualquier horario de un dia inhabil, la orden se registrara el dia habil inmediato siguiente.

a)

La Operadora y las Distribuidoras deberan ajustarse a los horarios sefialados en este numeral.
No existe plazo de anticipacion para solicitar 6rdenes de compra venta de acciones de la Sociedad.

El horario antes mencionado podra ser modificado de acuerdo con la reduccién de horarios que realice la Bolsa y/o el Indeval. Dicho cambio se
dara a conocer en invex.com

ii) Ejecucion de las operaciones
Las érdenes de compra y venta de acciones de la sociedad se ejecutaran el mismo dia de su recepcion

La forma de liquidacion de las operaciones de compra y venta sera realizada de conformidad a lo establecido en el contrato que celebre el cliente
con las Distribuidoras, al precio que resulte aplicable en términos del parrafo siguiente.

El precio de liquidacion sera el que se determine el dia de la operacion, con el diferencial que en su caso se aplique y cuyo registro aparecera en la
Bolsa de Valores el dia habil siguiente.

Ante condiciones desordenadas de mercado o compras o0 ventas significativas e inusuales de las propias acciones del Fondo, se podra aplicar al
precio de valuacién de compra o venta de las acciones emitidas, segun se trate, el diferencial que haya sido determinado de conformidad con las
politicas, procedimientos y metodologia que hubieren sido aprobadas por el Consejo de Administracion del Fondo para estos efectos, el cual no
podra ser mayor al resultado que se obtenga conforme a la metodologia establecida. Dicho diferencial en ninglin caso podré aplicarse en perjuicio
de los inversionistas que permanezcan en el Fondo.

La aplicacion de dicho diferencial debera contar con el visto bueno del Contralor Normativo y el Responsable de la Administracion Integral de
Riesgo de la Operadora del Fondo, el cual debera constar por escrito y estar suscrito por los funcionarios referidos anteriormente.

En su caso, el diferencial que se establezca debera aplicarse consistentemente al precio de valuaciéon de compra o venta, segin corresponda, de
todas las operaciones que celebre el Fondo con su clientela inversionista el dia de la valuacion. El importe del diferencial quedara en el Fondo, en
beneficio de los accionistas que permanezcan en él.

En caso de presentarse las situaciones mencionadas anteriormente, el Fondo, deberd hacer del conocimiento de sus accionistas y del publico
inversionista, asi como de la CNBV, las causas y la justificacion de la aplicacion del diferencial correspondiente al precio de valuacion, asi como la



forma en que éste fue determinado, a mas tardar el dia habil siguiente en que se presente, a través del sistema electronico de envié y difusion de
informacién de las respectivas bolsas.

iii) Liguidacién de las operaciones

Las solicitudes de compra y venta de acciones de la Sociedad se ejecutaran todos los dias habiles y se liquidaran 72 horas habiles posteriores a su
ejecucion.

La forma de liguidacion de las operaciones de compra y venta sera realizada de conformidad a lo establecido en el contrato que celebre el cliente
con las Distribuidoras.

Para la liquidacion de las operaciones el inversionista debera contar con los recursos disponibles desde la fecha en que solicite la operacion.

iv) Causas de la posible suspensidn de operaciones.

Ante casos fortuitos o de fuerza mayor la sociedad podra suspender las operaciones de compra y/o venta de las acciones de la sociedad. Asi
mismo la CNBV ante estas circunstancias tiene la facultad de ordenar la suspensién temporal de las compras-ventas de las acciones
representativas del capital de la sociedad y también podra suspender las operaciones ante incumplimientos reiterados a las disposiciones que
puedan generar un quebranto a los accionistas.

¢) Montos minimos

La sociedad no tiene montos minimos.

d) Plazo minimo de permanencia

El plazo minimo de permanencia es de tres dias habiles.

e) Limites y politicas de tenencia por Inversionista

El consejo de Administracién de la Sociedad ha determinado que cualquier inversionista podrda adquirir hasta el 100% de las acciones
representativas del capital social de la Sociedad por serie y/o clase, a excepcién de la serie “A”, la cual solo podra ser adquirida por la Sociedad

Operadora, las Distribuidoras y los Socios Fundadores.

El porcentaje de la tenencia accionaria que cada inversionista tiene en posicion, se incluira en el estado de cuenta que cada Distribuidora le haga
llegar.

f) Prestadores de servicios

Conforme a lo establecido en la Ley de Sociedades de Inversion, la contratacion de los prestadores de servicios, seré evaluada anualmente por el
Consejo de Administracion de la Sociedad; dando aviso de dicha evaluacion a través de los estados de cuenta que entreguen las Distribuidoras a
los inversionistas y/o mediante Internet en la direccién electronica: invex.com, y/o por cualesquiera otros medios masivos de comunicacion que
hayan sido establecidos de manera contractual y pongan a su disposicion la Operadora o las Distribuidoras. De igual manera se utilizaran los
mismos medios de comunicacion cuando la Sociedad realice cualquier cambio en los prestadores de servicios.

Para mayor informacién del fondo, el inversionista podra contactar personalmente a su ejecutivo o bien acceder a la pagina de Internet invex.com.
i) Sociedad Operadora.

Atendiendo a lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Inversion, la Sociedad suscribié con Invex Operadora, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversion, Invex Grupo Financiero un contrato de prestacion de los servicios de administraciéon de activos, distribuciéon de acciones,
contabilidad y administrativos, pudiendo contratar también con otros terceros la distribucién de las acciones representativas de su capital y los
servicios de valuacion.

Los datos generales de la Operadora son:

- Domicilio: Boulevard Manuel Avila Camacho # 40 piso 7 Torre Esmeralda | Colonia Lomas de Chapultepec, Delegacion Miguel Hidalgo, México,
D.F, 11000.

- Teléfono: (01)55-5350-3333

- Pagina de Internet: invex.com

El Consejo de Administracién de INVEX Operadora, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, INVEX Grupo Financiero, esta
integrado por 15 miembros propietarios y 15 suplentes, quienes estan relacionados con la misma, cuyos nombres y cargos a continuacion se
sefalan:

CONSEJERO PROPIETARIO CARGO CONSEJERO SUPLENTE CARGO

Juan Bautista Guichard Michel Presidente Gilles Alain Boud'Hors Leautaud Consejero

Patrick Doucet Leautaud Vicepresidente Philippe Doucet Leautaud Consejero

Graciano Guichard Michel Consejero Luis Barroso Dia Torre Consejero

Alberto Weill Brean Consejero Independiente Bernardo Elosua Robles Consejero Independiente
Madeleine M. C. Bremond Santacruz Consejero Independiente Agustin Gutiérrez Espinosa Consejero Independiente
Jorge Dunand Aramburu Consejero Independiente Alberto Dunand Raymond Consejero Independiente
Jorge Orozco Laine Consejero Independiente Lorenzo Orozco Valdés Consejero Independiente
Juan David Michel Consejero Federico Flores Parkman Noriega Consejero




Francisco Javier Barroso Diaz Torre Consejero Edgar Alejandro Perdomo Liceras Consejero
Roberto Diez de Sollano Diaz Consejero Pablo Francisco Cuevas Palacios Consejero
Francois J.P. Pams Guichard Consejero Raul Mendez Segura Consejero
Gregorio Sanchez Galduroz Consejero Independiente Juan Suberville Tron Consejero Independiente
Cesareo Fernandez Gonzalez Consejero Independiente Fernando del Castillo Elorza Consejero Independiente
Eduardo Berrondo Avalos Consejero Independiente Jorge Barrero Stahl Consejero Independiente
Alberto Guillermo Saavedra Olavarrieta | Consejero Independiente Pedro Velasco Alvarado Consejero Independiente
[ Carlos Alberto Garcia Cardoso | Comisario Propietario [ Jorge Tapia del Barrio | Comisario Suplente |
[ Luis Enrigue Estrada Rivero [*] | Secretario | Mauricio Ramén Chaidez Garcia [*] | Prosecretario |

[*] No forman parte del Consejo de Administracion

ii) Sociedad Distribuidora.

Las empresas que la Operadora contrat6é para realizar directamente la distribucion de las acciones representativas del capital de la Sociedad como
Distribuidoras Integrales son Invex Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Invex Grupo Financiero y Banco Invex, S.A. Institucién de Banca Muiltiple, Invex
Grupo Financiero (en lo sucesivo las Distribuidoras).

iii) Sociedad Valuadora.

La valuacion de las acciones representativas del capital de la sociedad la realiza el Comité de Valuacién (en lo sucesivo el Comité), con base en la
informacién proporcionada por el proveedor de precios y la Operadora.

El precio de valuacién de las acciones representativas del capital social pagado del Fondo se determinara diariamente, a excepcion de los dias que
se establezcan como inhabiles en el calendario emitido por la Comisién Nacional Bancaria y Valores

iv) Otros Prestadores.

La custodia de Activos Objeto de Inversién y de acciones representativas del capital de la Sociedad fue contratada con Invex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Invex Grupo Financiero y con Banco Invex, S.A. Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, pudiendo contratar este Ultimo con
otras Instituciones Financieras debidamente autorizadas para proporcionar dicho servicio.

El depdsito de valores fue contratado con S.D. Indeval, S.A., Institucion para el Depésito de Valores.

La sociedad ha celebrado contrato de prestacion de servicios con la sociedad calificadora de valores Fitch, S.A. de C.V.

La sociedad proveedora de precios denominada Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V., es la encargada de proporcionar esta informacién
para la valuacién de los Activos Objeto de Inversién del Fondo.

g) Costos, comisiones y remuneraciones

Por la administracion de activos, distribucion de acciones representativas del capital social de la Sociedad, la contabilidad y
a) demés servicios administrativos, la Sociedad pagara mensualmente, a la Operadora, un maximo del 0.4167% mensual
sobre el importe de los activos netos diarios de la Sociedad. La provision de este rubro se realizard de manera diaria.
Por la proveeduria de precios, la Sociedad pagard mensualmente un importe fijo establecido en la relacion contractual entre
la Sociedad y el proveedor de precios. La provision de este rubro se realizara de manera diaria.
Por el servicio de calificacion la Sociedad pagara trimestralmente un importe fijo establecido en la relacion contractual entre
la Sociedad y la Calificadora. La provision de este rubro se realizara de manera diaria.
Por la custodia de activos objeto de inversiéon y de acciones representativas del capital de la Sociedad, la Sociedad no
pagara directamente comision alguna a Invex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Invex Grupo Financiero ni a Banco Invex, S.A.
d) Institucién de Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero. La remuneracion por este concepto lo realiza la Operadora bajo los
términos que pacte con INVEX Casa de Bolsa, S.A. de C.V., INVEX Grupo Financiero y con Banco Invex, S.A. Institucién
de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero.
Los gastos generados por el depésito de valores, seran liquidados por INVEX Casa de Bolsa, S.A. de C.V. INVEX Grupo
Financiero o por Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero a S.D. Indeval, S.A., Institucién
para el Depésito de Valores, por lo que la Sociedad no pagara ni provisionara mensualmente importe alguno por este
concepto.

b)

<)

e)

Adicionalmente la Sociedad pagara: gastos notariales, de publicacion, cuotas a la CNBV y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., honorarios
de auditoria, y demas gastos, cuotas y comisiones que se deriven de su operacion.

ULTIMOS 12 MESES DICIEMBRE | ULTIMOS 12 MESES DICIEMBRE
CONCEPTO 2008 SERIE “A” 2008
SERIE “B”

Cuota de Administracion 0.75% 0.75%
Cuota de Distribucion

(Banco y Casa de Bolsa) 1.75% 1.75%
Otros 0.45% 0.45%
TOTAL 2.95% 2.95%

Nota: A partir del presente prospecto, la serie “B” se dividira en las clases “MF” y “E”.
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Los aumentos o disminuciones de las comisiones que pretendan llevar a cabo la Sociedad o la Operadora, o0 en su caso, la sociedad o entidad
financiera que actlie con el caracter de distribuidora de acciones de la Sociedad, deberan ser previamente aprobados por sus respectivos consejos
de administracion e informados a los titulares de las acciones con una antelacién de por lo menos 5 dias antes de su entrada en vigor, a través de
la direccion electrénica invex.com, y/o por cualesquiera otros medios masivos de comunicacién que hayan sido establecidos de manera contractual
y pongan a su disposicién la Operadora o las Distribuidoras.

Para efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior, la Sociedad, deberd contar con el voto favorable de la mayoria de sus consejeros
independientes.

Asimismo, la Sociedad debera dar a conocer mensualmente a su clientela , a través del mecanismo que establezcan, el porcentaje y concepto de
las comisiones que sean cobradas a dichas personas, asi como la razon financiera que resulte de dividir la sumatoria de todas las remuneraciones
devengadas o pagadas durante el mes de que se trate por los servicios a que se hace referencia en el apartado “2.f Prestadores de Servicios”,
entre los activos netos promedio de la propia Sociedad durante dicho mes.

Cuando en los contratos celebrados con el inversionista no se encuentre expresamente estipulado el concepto, cobro y procedimiento de las
comisiones mencionadas en las disposiciones legales aplicables, asi como la periodicidad en que sean cobradas, ni la Operadora ni las
Distribuidoras, se encontraran facultadas para aplicar su cobro.

3. ADMINISTRACION Y ESTRUCTURA DEL CAPITAL

a) Consejo de administracién de la Sociedad

El Consejo de Administracion de la Sociedad se encuentra conformado por 5 Consejeros Propietarios, 5 Consejeros Suplentes, un Prosecretario y
un Secretario suplente de los cuales 2 Consejeros Propietarios y 2 Consejeros Suplentes tiene la calidad de independientes en términos de la Ley

de Sociedades de Inversién, el resto de los Consejeros es decir 3 Consejeros Propietarios y 3 Consejeros Suplentes, son Consejeros relacionados
con el Grupo Financiero al que pertenece la sociedad operadora.

CONSEJERO PROPIETARIO CARGO SECTOR ANOS COMO MIEMBRO DEL CONSEJO
Patrick Doucet Leautaud Presidente Financiero 15 Afios

Gilles Boud’Hors Leautaud Vocal Financiero 15 Afios

Juan David Michel Vocal Financiero 14 Afios

Pedro Velasco Alvarado Vocal Independiente Legal/Financiero 5 Afos

Agustin Gutiérrez Espinosa Vocal Independiente Legal/Financiero 5 Afos

Luis Enrique Estrada Rivero Secretario Legal/Financiero 15 Afios

CONSEJERO SUPLENTE CARGO SECTOR ANOS COMO MIEMBRO DEL CONSEJO
Francisco J. Barroso Diaz Torre Vocal Empresarial/Financiero 15 Afos

Federico Flores Parkman Noriega | Vocal Financiero 14 Afos

Francois J.P. Pams Guichard Vocal Financiero 14 Afos

Fernando Del Castillo Elorza Vocal Independiente Legal/Financiero 4 Afos

Juan Pablo Rosas Pérez Vocal Independiente Legal/Financiero 1 Ao

Mauricio Ramoén Chaidez Garcia * | Secretario Suplente Legal/Financiero 3 Afos

15 Afos

Gilles Boud’Hors Leautaud Director General | Financiero

[*] No forma parte del Consejo de Administracién

La relacion de los Consejeros con la Sociedad, los Consejeros no independientes, son funcionarios de entidades del mismo grupo financiero al que
pertenece la Sociedad Operadora.

Los cambios correspondientes a la integracion del Consejo de Administracion de la Sociedad seran notificados y estaran a disposicion de los
inversionistas, a través la pagina de Internet: invex.com, y/o por cualesquiera otros medios masivos de comunicacion que hayan sido establecidos
de manera contractual y pongan a su disposicion la Operadora o las Distribuidoras.

Los consejeros, directivos y empleados que prestan sus servicios a la sociedad operadora asi como a la sociedad de inversion estan sujetos al
Manual de Conducta y Valores Institucionales de Invex Grupo Financiero, S.A. DE C.V.

Tal y como lo marca el manual de conducta y con el fin de evitar en todo momento la ocurrencia de conflictos de interés, el personal de INVEX
debera tener en cuenta los siguientes principios orientadores:

Transparencia: La celebracion de negocios o prestaciones de servicios financieros podra considerarse con esta caracteristica cuando los
términos y condiciones pactados para llevarlos a cabo se apeguen a principios de equidad, seguridad, honestidad y apertura.

Integridad: Se entiende como tal la obligacién que tienen los prestadores de servicios financieros de obrar simultaneamente de manera
honesta, franca, fiel y objetiva, con relacion a los demandantes de sus servicios.

Los consejeros, funcionarios y empleados de INVEX deberan revelar la naturaleza y extensién de cualquier conflicto o incluso indicio de conflicto
entre sus propios intereses (personales, sociales o politicos) y los de la organizacién o clientes, en funcién a sus responsabilidades, nexos o
relaciones.

Las inversiones realizadas por la Sociedad con Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Multiple Invex Grupo Financiero en valores emitidos,
aceptados o avalados por cualquier entidad que forme parte del mismo grupo financiero al que pertenece la Operadora seran a precio de mercado,
evitando en todo momento cualquier conflicto de interés y cuidando el beneficio de la Sociedad.
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Los inversionistas que posean el 10% o mas del capital social de la emisora, deberan apegarse a la informacion sobre sus operaciones y tenencia
conforme lo marca el articulo 112 de la Circular Unica de Sociedades de Inversién que a la letra dice: “Los accionistas, miembros del consejo de
administracion y directivos de las sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda, a fin de cumplir con la obligacién de
informar a la Comisién de las operaciones que realicen con valores emitidos por la sociedad emisora a la cual se encuentren vinculados conforme a
lo previsto en el articulo 111 de la Ley del Mercado de Valores, deberan ajustarse a los limites de tenencia accionaria y revelacion de operaciones
efectuadas que al efecto establezca la sociedad de inversién correspondiente en el prospecto de informacién a que hace referencia el articulo 9 de
la Ley, quedando dicha informacién a disposicion de la Comision, en esas sociedades”. Dichos inversionistas deberan informar esta situacion al
contralor normativo de la Operadora dentro de los primeros 10 dias habiles después de concluido cada trimestre.

b) Estructura del capital y accionistas

La sociedad es de capital variable con un capital social autorizado de $592°410,500.00 (quinientos noventa y dos millones cuatrocientos diez mil
quinientos pesos 00/100), representado por 20,000,000 veinte millones) de acciones. La parte minima fija del capital sin derecho a retiro es la
cantidad de $1°000,018.54 (un millén dieciocho pesos 54/100), representada por 33,761 (treinta y tres mil setecientas sesenta y una) acciones
nominativas de la Serie “A”, integramente suscritas y pagadas, en efectivo, con valor nominal de $29.620525 (veintinueve punto seis dos cero cinco
dos cinco pesos) cada una. Las acciones representativas del capital minimo fijo Unicamente podran transmitirse con la previa autorizacion de la
CNBV, quien la otorgara o negara discrecionalmente de conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades de Inversion.

La parte variable del capital social asciende a la cantidad de $591°410,481.46 (quinientos noventa y un millones cuatrocientos diez mil cuatrocientos
ochenta y un pesos 46/100) y esta representada por 19°966,239 (diecinueve millones novecientas sesenta y seis mil doscientas treinta y nueve)
acciones ordinarias y nominativas de la Serie “B”, las cuales tendran un valor nominal de $29.620525 (veintinueve punto seis dos cero cinco dos
cinco pesos) y se encuentran en la Tesoreria de la Sociedad, a efecto de que sean ofrecidas para su suscripcion y pago sin que rija el derecho de
preferencia establecido en la Ley de Sociedades Mercantiles, de conformidad con lo dispuesto por la Ley de Sociedades de Inversion.

Las acciones de la Serie “B”, se dividen a su vez en dos clases, la Serie “B” Clase “MF” y Serie “B” Clase “E”, las cuales son distintas entre si por el
tipo de inversionistas que pueden adquirirlas, y por las comisiones a que estén sujetas. La serie “B” Clase “MF” esta representada hasta por
17°966,239 (diecisiete millones novecientas sesenta y seis mil doscientas treinta y nueve) acciones y la Serie “B” Clase “E” hasta por 2°000,000
(dos millones) de acciones ordinarias y nominativas. Las acciones de la Serie “B” en sus distintas Clases tienen un valor nominal de $29.620525
(veintinueve punto seis dos cero cinco dos cinco pesos) cada una y se encuentran en la Tesoreria de la Sociedad, a efecto de que sean ofrecidas
para su suscripcion y pago sin que rija el derecho de preferencia establecido en la Ley de Sociedades Mercantiles, de conformidad con lo dispuesto
por la Ley de Sociedades de Inversion.

Por acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad y en apego a las disposiciones establecidas en los estatutos sociales, la Serie “B” que
comprende las acciones representativas de la parte variable del capital social, se dividid en dos clases de acciones, es decir la Clase “MF” y la
Clase “E” con las siguientes particularidades:

Las acciones Serie “B” Clase “MF” podran ser adquiridas por personas fisicas y morales que pueden adquirir desde 1 (UNA) accién hasta
17°966,239 (DIECISIETE MILLONES NOVECIENTAS SESENTA Y SEIS MIL DOSCIENTAS TREINTA Y NUEVE) acciones.

Las acciones serie “B” clase “E” podran ser adquiridas por los inversionistas que se encuentren en el supuesto del articulo 58 de la ley del ISR que
pueden adquirir desde 1 (UNA) accion hasta 2°000,000 (DOS MILLONES) de acciones.

La Sociedad podra adquirir las acciones que emita, sin que para el efecto sea aplicable la prohibicion establecida por la Ley General de Sociedades
Mercantiles, en los términos y con las limitaciones y modalidades establecidas en la Ley de Sociedades de Inversién y en las reglas generales
dictadas al respecto por la CNBV. En tanto la Sociedad sea propietaria de acciones emitidas por ella, no podran ejercitarse los derechos
corporativos inherentes a dichas acciones.

Al 30 de abril de 2009 la sociedad mantenia 2°515,423 acciones en circulacién con 112 accionistas.
La sociedad no registré inversionistas con mas del 30% de una serie accionaria y se tienen 6 clientes con mas del 5% del capital social.

La sociedad no es controlada directa ni indirectamente por persona o grupo de personas fisicas 0 morales distintas a la sociedad operadora ni
relacionadas con esta ni participan en la administracién de la sociedad.

c) Ejercicio de derechos corporativos

En el ejercicio de derechos corporativos y asistencia a asambleas de accionistas, el Fondo tendra la obligacion de maximizar en todo momento el
valor de los activos del Fondo y representar de la mejor manera posible a sus accionistas. El Fondo, al mantener una patrticipacion significativa en
una emisién, no actuara en forma activa en las decisiones y participara en situaciones que pudiesen afectar de manera importante los intereses de
los accionistas, sélo si esto implica una pérdida relevante en la participacion de la emision de que se trate.

4. REGIMEN FISCAL

A partir del 1° de enero de 2003, se modifica el régimen fiscal aplicable a las sociedades de inversion, estableciéndose que dichas sociedades no
seran contribuyentes del impuesto sobre la renta, siendo sus integrantes o accionistas los contribuyentes de este impuesto.

Sociedades de inversion de renta variable
Los integrantes o accionistas de estas sociedades, que no estén considerados en el Articulo 58 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
determinaran los rendimientos acumulables, conforme al régimen que corresponda por los intereses, dividendos y ganancia en enajenaciéon de

acciones.

Las personas fisicas integrantes de estas sociedades, acumularan solamente los intereses reales gravados devengados a su favor, derivados de
los titulos de deuda que contenga la cartera de inversién de la sociedad.
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Las personas morales integrantes o accionistas de estas sociedades, determinaran los intereses devengados a su favor por sus inversiones en este
tipo de sociedades, sumando la ganancia en la venta de sus acciones y el incremento de la valuacién de sus inversiones al Ultimo dia del ejercicio,
en términos nominales. Adicionalmente las personas morales podran deducir el ajuste por inflacion de sus inversiones, determinado en los
términos de los articulos 46, 47 y 48 de la LISR.

Tratandose de residentes en el extranjero, esta gravada la ganancia proveniente de la enajenacion de las acciones emitidas por la sociedad de
inversion.

Obligaciones de la sociedad de inversion

Las sociedades de inversién estan obligadas a retener mensualmente el impuesto sobre la renta que le corresponda a los intereses gravados
provenientes de su cartera de inversion.

Dicho impuesto se determina aplicando la tasa que al efecto establezca el Congreso de la Unién para el ejercicio de que se trate en la Ley de
Ingresos de la Federacion sobre el monto del capital que dé lugar al pago de los intereses (cartera de inversiéon gravada).

El impuesto enterado por la sociedad de inversién podra ser acreditable para sus integrantes o accionistas, siempre que acumulen a sus demas
ingresos del ejercicio los intereses devengados.

Asimismo, anualmente determinaran e informaran a sus integrantes o accionistas, mediante la entrega de una constancia, el monto de los intereses
nominales y reales, devengados por la sociedad de inversion, asi como el monto de las retenciones efectuadas que le corresponda acreditar a cada
uno.

En el caso de extranjeros, el impuesto se calculara aplicando a la ganancia obtenida por la enajenacion de las acciones de la sociedad de inversion
de que se trate, la tasa de retencion que corresponda, tomando en consideracion al beneficiario efectivo de dicha ganancia.

La sociedad de inversion podra realizar operaciones de préstamo de valores actuando como prestataria o prestamista y operar nicamente con
Instituciones de Crédito y Casas de Bolsa. La celebracion de dichas operaciones deberd ser en los términos que les permita su Ley y las
disposiciones que de ella emanen.

La sociedad de inversion tiene la obligacion de enterar mensualmente, a més tardar el dia 17 del mes siguiente al mes en que se devengue el
interés gravado, el impuesto que corresponda a sus integrantes o accionistas aplicando la tasa que establezca el Congreso de la Unién para el
ejercicio que se trate sobre el monto del capital que de lugar al pago de los intereses.

El impuesto mensual sera la suma del impuesto diario que corresponda a la cartera de inversion sujeto del impuesto y se calculara para los titulos
cuyo rendimiento sea pagado integramente en la fecha de vencimiento lo que resulte de multiplicar el numero de titulos gravados de cada especie
por su costo promedio ponderado de adquisicién multiplicado por la tasa de retencién y, en el caso de los demas titulos a que se refiere el art. 9 de
la ley del ISR (cuponados) lo que resulte de multiplicar el numero de titulos gravados de cada especie por su valor nominal, multiplicado por la
misma tasa.

En operaciones de préstamo de valores se entiende que no hay enajenacion por la entrega de los bienes prestados al prestatario por la restitucion
de los mismos al prestamista, siempre que efectivamente se restituyan los bienes a mas tardar al vencimiento de la operaciéon. En el caso de
incumplimiento, la enajenacion se entendera realizada en el momento en el que se efectuaron las operaciones de préstamo de titulos o valores.

Por lo anterior se concluye el régimen fiscal del préstamo de valores para las sociedades de inversion conforme lo siguiente:

Los premios devengados a cargo o a favor por préstamo de valores se consideran intereses.

Como prestamista de titulos de deuda, seguira considerando dichos titulos como parte de la cartera gravada sujeta a retencion durante los dias en
que dure el préstamo.

Como prestataria no considerara los titulos de deuda recibidos en préstamo como parte de la cartera gravada sujeta a retencién ya que no son de
su propiedad.

Como prestamista de acciones (RV) se considerara como base para el calculo de la retencién del ISR, el monto del capital sobre el cual se
determine el premio por el préstamo de valores.

Como prestataria de acciones (RV) no se tiene obligacion de calcular ISR, ya que los titulos no son de su propiedad.
Los premios devengados a favor por préstamo de valores de titulos de deuda seran acumulables en términos nominales para personas morales y

en términos reales para personas fisicas. Los premios devengados a favor por préstamo de valores de acciones seran acumulables en términos
nominales para personas fisicas y morales.

5. FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA DIVULGAR SUS MODIFICACIONES

Fecha: 22 de Mayo de 2009
Numero de oficio: 152-2/77480/2009

La Sociedad de Inversién, previo acuerdo favorable de su Consejo de Administracion, podra solicitar a la CNBYV, autorizacion para efectuar
modificaciones al presente prospecto.

Tratandose de modificaciones relacionadas con el régimen de inversién o de recompra, la Sociedad, enviard a sus accionistas dentro de los
primeros cinco dias habiles contados a partir de que se haya notificado a la Sociedad la autorizacion correspondiente , por medio de la Operadora o
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Distribuidoras, los avisos sobre las modificaciones al prospecto de informacién, sefialando el lugar o medio a través del cual podran acceder a su
consulta, pudiendo ser efectuado a través de los estados de cuenta. Lo anterior sin perjuicio de que al momento de la celebracién del contrato
respectivo, se hayan estipulado los medios a través de los cuales se podra llevar a cabo el andlisis, consulta y conformidad del prospecto de
informacién y sus modificaciones, asi como los hechos o actos que presumiran el consentimiento de los mismos.

La CNBV podréa autorizar nuevas modificaciones al presente prospecto, en lo relativo a su régimen de inversion o de recompra, siempre y cuando
hubiere transcurrido como minimo el plazo de un afio a partir de su establecimiento o de la modificacién inmediata anterior a dichos regimenes. Lo
anterior no resultara aplicable si tales modificaciones se derivan de reformas o adiciones a la Ley de Sociedades de Inversién o a las disposiciones
de caracter general que de ella emanen.

La sociedad debera notificar a mas tardar el dia habil siguiente en que se haya notificado la autorizacién a las distribuidoras las modificaciones al
prospecto.

El nuevo texto del presente prospecto con los cambios correspondientes sera notificado dentro de los primeros cinco dias habiles contados a partir
de que se haya notificado a la Sociedad la autorizacién correspondiente y estara a disposicion de los inversionistas, a través la pagina de Internet:
invex.com y/o por cualesquiera otros medios masivos de comunicacién que hayan sido establecidos de manera contractual y pongan a su
disposicion la Operadora o las Distribuidoras.

Cambios importantes que realizo la sociedad a su prospecto respecto de la version anterior autorizada:

Se madifica el Prospecto de Informacion por la entrada en vigor de la circular Unica y se actualiza de manera general. Se adiciona el apartado de
riesgos incluyendo un limite maximo de VaR.

Cambios en el régimen de inversion y al régimen de recompra.

Ampliacién del horario de operacion.

Cambio de clasificacion.

Nuevas clases de series.

6. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

La informacion publica de la Sociedad, puede consultarse en la pagina de internet: invex.com, la cual consiste en precio, clasificacién, cartera
semanal, cartera mensual e informe trimestral, La informacion que se esta obligado a entregar a la Comision, es la referente a reportes del siguiente
orden: Contables, valuacién, régimen de inversion e informacién corporativa. La informacién relevante se dara a conocer a los accionistas en la
citada pagina de internet, o a través de los medios estipulados en el contrato celebrado con los accionistas.

La Sociedad exhibira en sus oficinas y en las de la Operadora y las Distribuidoras el informe de la cartera de valores integrante de sus activos, el
cual debera incluir la clasificacion. Dicho informe estara disponible por escrito el Ultimo dia habil de cada semana para aquellos inversionistas que lo
soliciten y se actualizara al dia habil anterior al que corresponda.

La publicacion de la Cartera de Valores se efectuara dentro de los primeros cinco dias habiles de cada mes, misma que contendra la relacion de los
activos que integren la cartera de valores de la Sociedad a fin del periodo anterior de acuerdo con las disposiciones legales vigentes, asimismo las
Distribuidoras informaran en el estado de cuenta correspondiente, el nombre de al menos un periédico en el que se haya publicado dicha Cartera
de Valores.

Los estados de cuenta de los inversionistas incluirdn la descripcion detallada de todas las operaciones efectuadas entre el inversionista y la
Sociedad, tanto la posicién y valuacién de acciones al ultimo dia del corte del periodo, como las correspondientes al corte del periodo anterior,
incluyéndose la informacion referente a los cobros que a cargo del inversionista lleven a cabo. Estos estados de cuenta se enviaran a los
inversionistas por los medios que determinen las Distribuidoras.

7. INFORMACION FINANCIERA

El Fondo, la Operadora, asi como cada Distribuidor, publicaran los estados financieros trimestrales y anuales en la pagina electrénica invex.com.
Los estados financieros anuales seran publicados dentro de los noventa dias siguientes a su fecha de corte.

8. INFORMACION ADICIONAL

La rentabilidad de la Sociedad puede variar cuando por condiciones de mercado disminuya la operatividad dificultando la realizacion de las
operaciones. Asimismo todos los gastos realizados deben ser considerados dentro de las expectativas de rendimiento de la Sociedad.

En relacion con cualquier otra informacion relevante y de importancia para el inversionista, se informara que no existen procesos legales que
pudiesen afectar negativamente el desempefio del fondo.

La Sociedad esta sujeta a la inspeccion y vigilancia de la CNBV.

Todas las condiciones, operaciones, cumplimientos al régimen de inversiéon y de recompra contenidos en el presente prospecto, son estricta
responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad y de las empresas prestadoras de servicios, en el ambito de su responsabilidad.

9. PERSONAS RESPONSABLES

“Los suscritos, como delegados especiales del consejo de administracion y director general, manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el
ambito de nuestras respectivas funciones hemos preparado y revisado el presente prospecto, el cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente la situacién de la sociedad, estando de acuerdo con su contenido. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.”
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Gilles Boud’ hors Leautaud Luis Enrique Estrada Rivero

Delegados miembros del consejo de administracién

Gilles Boud’ hors Leautaud

Director General



10. ANEXO.- Cartera de Inversion.

La cartera de inversion puede consultarse en la pagina de internet: invex.com

ZCAP2
INVERSION DE RENTA VARIABLE

IMPORTE A
EMISORA SERIE CALIF/BURS  MERCADO %
INDUSTRIALES
1MASECA B BAJB 36,350 18.91
1GcC * MEDB 25,503 13.27
SERVICIOS
0 GNP * MINB 40,883 21.27
OTROS
1ACCELSA B MINB 53,649 27.92
COMUNICACIONES Y TRANSPORTES
1A UTSI * ALTB 32,558 16.94
REPORTOS
94 NAFINCB 05 MXAAA 3,252 1.69
TOTAL $192,195 100.00

SOCIEDAD DE INVERSION DE RENTA VARIABLE

LA CLASIFICACION DE LA SOC. DE INV. ES AGRESIVA

CARTERA AL 30 DE ABRIL DEL 2009
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