PROSPECTO DE INFORMACION AL PUBLICO INVERSIONISTA
SECCION PARTICULAR FONDOS “Principal LifeStyle” "

» Principal SAM I, S.A. DE C.V., Sociedad de Inversion de Renta Variable
(Sociedad de Inversién Filial) (la “Sociedad” o el “Fondo”)
PRINLS1

» Principal SAM Il, S.A. DE C.V., Sociedad de Inversion de Renta Variable
(Sociedad de Inversién Filial) (la “Sociedad” o el “Fondo”)
PRINLS2

» Principal SAM Ill, S.A. DE C.V., Sociedad de Inversion de Renta Variable
(Sociedad de Inversién Filial) (la “Sociedad” o el “Fondo”)
PRINLS3

Este documento se refiere a los Fondos “Principal LifeStyle” MR antes sefalados, cuando
se indique particularmente, se sefalaran las diferencias entre ellos en el apartado y/o tabla
correspondiente, de otra manera, la informacién aplica para todos indistintamente.

Clasificacion de los Fondos:
Discrecional
Clases y series accionarias:
Posibles Adquirentes Serie o

Subserie
Personas Fisicas FA
FB
FC
Personas Morales MA
MB
MC
Personas No Sujetas a
Retencién XA
XB
XC
Fondo de Fondos FF

Fecha de autorizacion del prospecto:
21 de abril de 2008.

Dias y horarios para la recepcion de 6rdenes:

El horario para solicitar 6rdenes de operacion es el de la hora en que inicie el sistema de
recepcion de érdenes de la Operadora y las Distribuidoras hasta las 13:30 horas, hora del centro
de México.

Todas las 6rdenes de compra-venta podran ser solicitadas todos los dias habiles.
Por el grado de especializacion del Fondo se recomienda a inversionistas con amplios
conocimientos financieros.



“Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico o
cualquier otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informaciéon o hacer
cualquier declaracion que no esté contenida en este documento. Como
consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaracion que no esté
contenida en el presente documento debera entenderse como no autorizada por
la Sociedad.”

Introduccion.
Estos Fondos constituyen la gama “Principal LifeStyle’ ", la cual ofrece una serie de
alternativas de inversion y la posibilidad de seleccionar distintas estrategias de inversion a través
del Fondo LifeStyle 1 (PRINLS1), Fondo LifeStyle 2 (PRINLS2) y el Fondo LifeStyle 3
(PRINLSS3).
Los Fondos “Principal LifeStyle” ™ ofrecen la oportunidad de invertir en una variedad
de fondos que tienen cierto grado de especializacidén y que usan estrategias de diversificacion en
distintas clases de activos (valores de deuda, valores de renta variable y valores real estate). Lo
anterior se complementa con la inversion en valores de deuda o de renta variable en directo.
Los Fondos “Principal LifeStyle” " estan disefiados para inversionistas que buscan un
retorno sobre el capital invertido en el largo plazo. Para fines practicos cada vez que se
mencione renta variable se considera dentro de esta categoria a la clase de activo denominada
real estate.
¥ Los Fondos “Principal LifeStyle”"""
4
La gama de Fondos Principal colocados en el mercado mexicano, mismos que incluyen
instrumentos de deuda y renta variable, los cuales son identificados con las claves PRINFLD,
PRINFGU, PRINFMP, PRINFLP, PRINRVA, PRINREF, y otros que pudieran ser lanzados al
mercado.

invierten mayoritariamente en:

La gama de fondos de inversién que ofrece Principal Financial a través de su filial Principal
Global Investors (PGI) registrados en la plataforma de Dublin, Irlanda; mismos que cubren una
serie de fondos con activo internacional (deuda o renta fija, renta variable y real estate) todos
estos denominados en délares americanos: PGI-Asian Equity, PGIl-Emerging Markets, PGI-
European Equity, PGI-Global Equity, PGI-Global Property Securities, PGIl-High Yield, PGI-
Japanese Equity, PGl-Preferred Securities Fund, PGl-Strategic Fixed Income, PGI-U.S. Equity, y
otros que pudieran ser lanzados en México por Principal Financial en el futuro.

A. CONTENIDO.

1. Objetivos y horizonte de inversion, estrategias de inversion, rendimientos y
riesgos relacionados

a) Objetivos y horizonte de inversion - “Principal LifeStyle” """

El objetivo de la familia de fondos “Principal LifeStyle” " consiste en ofrecer una alternativa de

inversion de largo plazo basada en determinado nivel de riesgo:
Los fondos “Principal LifeStyle” "™ estaran mayoritariamente invertidos en acciones de otras
sociedades de inversion con activos en Deuda o Renta Variable (bajo la figura de Fondos de
Fondos).

¥ Para alcanzar el objetivo de cada Fondo “Principal LifeStyle” MR se lleva a cabo una
diversificacion a través de las distintas clases de activos con diferentes bandas o rangos,



considerando que la categoria “real estate” se ubica dentro de la renta variable como

sigue:
Fondo Volatilidad Instrumentos de Renta Variable

Asociada Deuda

PRINLS1 baja a 65% - 95% 5%-35%
moderada

PRINLS2 moderada 35% - 65% 35%- 65%

PRINLS3 moderada a 5% - 35% 65% - 95%

alta

» El potencial grado de riesgo-rendimiento corresponde a cada segmento de mercado y
clase de activo. La seleccién de la clase de activos (fondos subyacentes e inversiones
en directo) de cada Fondo “Principal LifeStyle” MR serd de acuerdo a la volatilidad o
riesgo asociado de cada uno.

» La Operadora (Principal Fondos de Inversién S.A. de CV. Operadora de Fondos de
Inversion) lleva a cabo un andlisis riguroso acerca de las distintas variables econémicas
y financieras que inciden en la decision y seleccion de cada categoria de activos. El
proceso es dindmico y continuo.

Los activos en Deuda y Renta Variable (incluye Real Estate) podran ser incorporados como:

» Valores emitidos por fondos de inversion en instrumentos de deuda y renta variable
nacionales o extranjeros.

» ETF’s, iShares o similares en instrumentos de deuda y renta variable, también conocidos
como Mecanismos de Inversion Colectiva, tanto en moneda nacional como extranjera.

» Valores en instrumentos de deuda y renta variable nacionales o extranjeros en d,i\;F(fecto.
Para operaciones en directo, el porcentaje maximo para los Fondos “Principal LifeStyle” ™" es:

Fondos Activos en: Rango Maximo

PRINLS1 Deuda 30%
Renta Variable 30%

PRINLS2

PRINLS3

Entendiéndose en su caso, Valores en Instrumentos de Deuda Publicos o Privados y Renta
Variable, tanto en moneda nacional como extranjera.

» MR

En base a los rangos sefalados, la estrategia de los Fondos “Principal LifeStyle buscara

ubicarse en una composicion de activos como se sefiala a continuacion:

Fondos Instrumentos de Renta Nivel de Riesgo que
Deuda Variable busque el Inversionista

PRINLS1 80% 20% Bajo a Moderado

PRINLS2 50% 50% Moderado a Alto

PRINLS3 20% 80% Alto



Como se puede observar, los Fondos “Principal LifeStyle” MR contaran con distintos niveles de

riesgo, esto se debe a las distintas composiciones o mezclas que tiene cada uno de ellos, donde
la mayor exposicion a los Fondos y activos de Renta variable, implican un mayor riesgo.

Los Fondos “Principal LifeStyle” ™ no tienen un indice o benchmark de referencia. El
rendimiento esperado estara asociado a la estrategia de diversificacién por clase de activos.

El principal riesgo relacionado a las inversiones que realizan estos Fondos “Principal LifeStyle”
MR esta asociado a la caida en el precio de cada uno de los fondos_subyacentes donde invierte
(subyacentes) asi como la caida en el precio de las acciones que integran la cartera del mismo,
al incremento en las tasas de interés y a la paridad en el tipo de cambio utilizado para las
distintas clases de activo.

Dada la estrategia y nivel de riesgo de cada Fondo “Principal LifeStyle” MR

se tiene que:

” PRINLS1: Al estar orientado mayoritariamente a fondos (subyacentes) en instrumentos
de deuda, su principal riesgo se encuentra asociado al incremento en las tasas de
interés.

” PRINLS2: Al estar orientado a un balance proporcional entre fondos (subyacentes) de
Deuda y Renta Variable no se puede determinar un riesgo preponderante.

» PRINLSS: Al estar orientado mayoritariamente a fondos (subyacentes) en instrumentos
de renta variable, su principal riesgo se encuentra asociado a la caida en el precio de las
acciones que integran la cartera de los subyacentes, reflejada a su vez en la caida del
precio del fondo.

» MR

El plazo minimo de permanencia de los Fondos “Principal LifeStyle tomando en cuenta su

objetivo de inversién, se estima o considera adecuado en 2 afos.
Los Fondos “Principal LifeStyle” " estan dirigidos al publico inversionista en general, es decir,
inversionistas pequefos, medianos o grandes, considerando que estas inversiones sean parte
de una adecuada diversificacion y estrategia de largo plazo, al tiempo que se busque un nivel
asociado de riesgo como sigue:

Fondos “Princ!f)al VAR Nivel de Riesgo que
LifeStyle” busque el Inversionista
PRINLSH1 4% Bajo a Moderado
PRINLS2 10% Moderado a Alto
PRINLS3 16% Alto

La estrategia de cada Fondo estara acotada en los limites sefialados en el cuadro anterior de
Valor en Riesgo Maximo (consultar seccion d.i Riesgos de Mercado).

b) Politicas de inversion

Los Fondos “Principal LifeStyle” ™ mantienen una gestion activa utilizando una combinacién de
modelos técnicos y de andlisis fundamental para identificar la seleccién de las distintas clases de
activos asociados a un limite de VaR maximo. Una estrategia de inversion activa significa que el
Fondo toma riesgos buscando aprovechar oportunidades de mercado para tratar de incrementar
su rendimiento; el desempefio del los Fondos “Principal LifeStyle” " dependera de la habilidad
para alcanzar este objetivo, fundamentada en que cada fondo seleccionado cumpla a su vez con
su propio objetivo de inversién.



» Analisis Técnico: Analisis del comportamiento pasado de los precios de acciones
(volatilidades, tendencias, retornos pasados entre otros) para tratar de determinar el
comportamiento futuro del precio de una accién. Este tipo de andlisis se utiliza en el
proceso de toma de decisiones para identificar aquellos instrumentos, que de acuerdo
con sus estadisticas pudieran presentar variaciones significativas en sus valuaciones,
tanto a la alza, como a la baja.

» Analisis Fundamental: Analisis que se basa en obtener el valor intrinseco de los
instrumentos financieros, para lo cual se revisan diversas variables y se da prioridad a
aquellas emisoras que se destaquen, entre varios factores, por tener altos niveles
estimados de ingresos, flujo de efectivo y/o maéargenes de utilidad, niveles de
apalancamiento acordes con el sector de la industria al que pertenezcan y altos retornos
sobre capital. Adicionalmente se analizan las perspectivas a futuro del sector de la
economia al que los emisores estén expuestos, su participacion de mercado en dicho
sector cuando esto sea relevante y otros datos y razones financieras relevantes para
cada tipo de industria que den informacién del valor de una empresa y su crecimiento en
el futuro. A partir de estos andlisis se dara prioridad a aquellas inversiones que se
considere que tienen una subvaluacion con respecto al universo de acciones
comparables, derivado principalmente de alzas estimadas de utilidades por accién y
mejoras consistentes en sus retornos sobre capital; asi como en sus margenes de
utilidad que no estén completamente descontados en el precio de mercado.

» El andlisis técnico servirda como un primer referencial para identificar aquellos
instrumentos de inversion susceptibles de ser considerados para su integracion o
remocién del portafolio de inversion de los Fondos “Principal LifeStyle” MR,
posteriormente, se realizara una verificacion basada en analisis fundamental para poder
validar desde esta perspectiva un determinado instrumento de inversion. En cualquier
caso el analisis fundamental sera prioritario para poder tomar decisiones de inversion, y
los resultados de éste prevaleceran sobre aquellos obtenidos mediante el analisis
técnico cuando éstos arrojen conclusiones diferentes.

4
Los Fondos “Principal LifeStyle” MR incorporan una amplia diversificacién y estan disefados para
contrarrestar la caida o pérdidas que pudiese registrar alguno de sus fondos subyacentes o
activos, de forma que sean contrarrestadas a su vez por otra clase de fondos o activos para que
sus precios presenten una volatilidad de acorde a su perfil de riesgo:

Fondo “Priml:l;'gal Volatilidad Asociada

LifeStyle”
PRINLS1 baja a moderada
PRINLS2 moderada
PRINLS3 moderada a alta

Es importante considerar que el precio de los Fondos “Principal LifeStyle” ", estara sujeto a la
fluctuacién en precios que tengan los fondos subyacentes y al incremento o caida en los distintos
mercados donde estos participan.

De forma general los Fondos “Principal LifeStyle” " incorporaran a las decisiones de inversion,
los siguientes factores considerados a nivel nacional e internacional donde participen los
distintos fondos subyacentes y activos que conformen las carteras:

ECONOMICOS



Politica Monetaria Doméstica e Internacional

Indicadores y Tendencias de Consumo, Empleo, Flujos de Capital, Diferenciales
de Tasas Doméstico e Internacional

Ciclos Econémicos

Tendencias Inflacionarias

Politica Fiscal

Confianza del Consumidor

Cambios en Tasas de Interés

Riesgos Geopoliticos

AR |

AR B RN

Los factores anteriores, conforman una visién de la economia a nivel nacional e internacional, asi
como de los distintos indicadores que influyen en los distintos sectores de actividad econémica,
de forma que dentro de lo posible, las decisiones de inversion de los Fondos “Principal LifeStyle”

incorporen estos factores a su seleccion de fondos subyacentes y carteras, dependiendo del
tipo de implicacién que pudieran tener los mismos, ya sean positivos 0 negativos. Estos Factores
se encuentran asociados principalmente al mercado y los fondos subyacentes de renta fija.

MERCADOS FINANCIEROS Y BURSATILES

Volumen en Mercados Accionarios
Rendimiento Historico por Clase de Activo
Ciclos Econémicos

Analisis de Volatilidad

Retornos Histéricos por Mercados
Riesgo-Retorno

Valuacién de Emisoras

Flujos de Inversion

Valor de Capitalizacion de los Mercados
Correlaciones entre Clases de Activo

AR BRI RN

Estos factores por su parte, conforman una visiébn del mercado financiero a nivel nacional e
internacional con la intencién de identificar mercados o sectores por tipo de activo o emisoras
que pudieran tener una perspectiva positiva y de igual forma, identificar situaciones adversas que
pudieran afectar el desempefio de los Fondos “Principal LifeStyle” MR dados los fondos y activos
subyacentes en que se encuentren invertidos los Fondos Estos Factores se encuentran
asociados principalmente al mercado y los fondos subyacentes de renta variable.

Todos los factores mencionados y de forma conjunta, son asociados a la estrategia de inversién
de los Fondos Principal LifeStyle” M. La combinacion de distintos fondos y el complemento de
estos a través valores de deuda o renta variable en directo, permiten a los Fondos tener un
proceso dinamico.

Los porcentajes de inversion en cada Fondo “Principal LifeStyle” ™ son una extensién del fondo
subyacente, y reflejan el mercado o la clase de activos que representa dicho fondo (subyacente)
una vez que han sido considerados los factores anteriores, incluyendo en cada activo o fondos el
potencial grado de riesgo-rendimiento correspondiente a su segmento de mercado.

Es importante sefalar que los Fondos de la Familia Principal en México y Principal Financial en
su Plataforma de Dublin, mantienen su composicién en activos de deuda y renta variable
sefialados en sus respectivos prospectos, de forma que la estrategia y estructura de los Fondos
“Principal LifeStyle” ™" sera congruente con la politica de inversion descrita en este apartado, en
el caso extremo de que algln subyacente cambiara de régimen, calificacion, volatilidad o algun
otro parametro, se reasignaria la composicion de subyacentes de forma que el portafolio se
acople dentro de los parametros de inversion (sefialados mas adelante en el régimen de
inversion).



Inversién maxima por fondo “Principal LifeStyle” "™

(en fondos subyacentes o activos en directo):

en activos de deuda y calificacion crediticia

Fondos “Princi '!) Limite Inversién principal por calificacion
LifeStyle” Maximo crediticia (en fondos subyacentes y/o en
Deuda Directo)
PRINLSH 95% AAyA
PRINLS2 65% AAyA
PRINLS3 35% AAyA

En resumen, la Operadora lleva a cabo un analisis riguroso de las distintas variables econémicas
y financieras que inciden en la decision y seleccién de cada categoria de activos, el proceso es
dinamico y continuo.

De forma descriptiva, se explica a continuacion el Proceso de InverS|on para llevar a cabo la
estrategia de especializacion de los Fondos “Principal LifeStyle” 7 que radica en los siguientes
factores dentro del modelo de decisién para construir la cartera:

o Creacion de portafolios modelo utilizando estimaciones de retorno y riesgo de largo
plazo. Dichas estimaciones se haran especificamente sobre los diferentes tipos de fondos y
activos que el portafolio podra adquirir, entre ellos renta fija nacional e internacional asi como
renta variable nacional e internacional, y el calculo de dichas estimaciones se sustentara en
informacién adecuada, relevante y confiable proveniente de diversas fuentes tanto internas
como externas.

. Los portafolios modelo seran el resultado de correr procesos de optimizacion dadas
las estimaciones de retorno y riesgo calculadas para los activos objeto de inversién, y estos
portafolios serviran para definir la asignacion estrateglca de los activos en directo y fondos
subyacentes en los Fondos “Principal L/feStyle , asi como las caracteristicas del riesgo-
rendimiento de cada portafolio.

. Las estimaciones de retorno y riesgo de largo plazo, seran revisadas cada afio para
asegurar su validez de acuerdo con las perspectivas econodmicas vigentes y de acuerdo al
horizonte de inversion.

o Semanalmente se revisara en un Comité de Inversiones el desempefio de los
Fondos “Principal LifeStyle” "MR | asi como de las perspectivas de corto y mediano plazo para
los diferentes fondos y activos que los conformen, ,9.en su caso, puedan conformar la cartera
de cada uno de los Fondos “Principal L/feStyle . El Comité de Inversiones revisara las
condiciones y perspectivas macroeconémicas, su impacto en los distintos mercados
financieros y concluira sobre los probables escenarios futuros para estos mercados.

. De acuerdo con las conclusiones a las que llegue el Comité en materia de
perspectivas econémicas tanto nacionales como internacionales y de su impacto en los
mercados financieros, el Comité de Inversiones podra mstruw que se realicen reasignaciones
tacticas de activos en los Fondos “Principal LifeStyle” , con el fin de aprovechar
situaciones coyunturales tanto de corto como de mediano plazo que permitan maximizar los
rendimientos de los Fondos bajo un ambiente de control de riesgos.

° Las reasignaciones tacticas de los Fondos “Principal LifeStyle” YR \as realizara el

Portfolio Manager (administrador del Portafolio), de acuerdo con las instrucciones acordadas
por el Comité de Inversiones y estaran limitadas conforme a porcentajes maximos y minimos
establecidos sobre la asignacion estratégica de activos de los Fondos “Principal LifeStyle” """



; asi como, por politi\ggs de administracion de riesgos que asegurardn que los Fondos
“Principal LifeStyle” permanezcan en un rango acotado sobre el riesgo objetivo
inicialmente definido.

o En resumen, estos puntos describen el Proceso de Inversion o Asset Management
de los Fondos Principal LifeStyle” "

Los valores en instrumentos de deuda que seleccionen los Fondos “Principal LifeStyle” MR como

complemento o inversion temporal dado lo descrito en el inciso 1.a) Objetivo y Horizonte de
Inversion serén valores gubernamentales, bancarios o corporativos de alta calidad crediticia
considerando los tres primeros niveles que otorgue una agencia calificadora (Ej. AAA, AA o A).
El criterio de inversion estara basado en la seleccién de aquellos activos que tengan el potencial
de generar mayores rendimientos, dado el nivel de riesgo relativo inherente a ellos,
principalmente se invertird en valores AA y A.

La inversién en acciones que seleccionen los fondos podra ser sobre cualquier accién que se
cotice en la Bolsa Mexicana de Valores o en cualquier otra institucién que a nivel mundial sea
reconocida como un mercado formal de compraventa de acciones, lo anterior, sin atender
especificamente a algun criterio de las emisoras (bursatilidad, sector industrial, politica de
dividendos, nacionalidad y/o cualquier otro), y siempre atendiendo al objetivo de riesgo del
portafolio, los Fondos “Principal LifeStyle” MR buscan siempre una amplia diversificacion y estan
disefiados para contrarrestar la caida o pérdidas que pudiese registrar alguno de sus fondos
subyacentes o activos, de forma que sean contrarrestadas a su vez por otra clase de fondos o
activos para que sus precios presenten una volatilidad de acorde a su perfil de riesgo, por lo que
los portafolios no pretenden concentrar sus inversiones en un solo activo o fondo subyacente.
Los fondos invertiran hasta el 100% en activos emitidos por sociedades del mismo consorcio
empresarial al que, pertenece su Operadora, siempre y cuando se trate de sociedades de
inversion administradas por la misma Operadora y sociedades de inversidbn y/o unidades
colectivas de inversién extranjeras.

Dependiendo del analisis y perspectivas que se tengan para los mercados locales e
internacionales, la decisién de inversion en los fondos subyacentes podrd variar siempre y
cuando se esté en cumplimiento con el nivel maximo de riesgo agregado. Por lo anterior no se
establece ningun limite a la exposicion de cualquiera de los fondos subyacentes, ya sea de la
gama de Fondos Principal colocados en el mercado mexicano o de los fondos de Principal
Financial a través de su filial Principal Global Investors, asi como cualquier otro fondo que sea
lanzado en el futuro en cualquiera de las dos plataformas.

El criterio de seleccion de los activos subyacentes estara basado en los niveles de riesgo
establecidos para cada fondo, de forma que esta seleccidn permita mantenerse al fondo en los
niveles de riesgo acordes al perfil del portafolio.

Ubicacion de la Estrategia y la relacion Riesgo Rendimiento de cada Fondo
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* Incluye Real Estate

c) Régimen de inversion

Los Fondos operaran con activos objeto de inversién en los términos establecidos por los
Articulos 20 y 23 de la Ley de Sociedades de Inversién y las normas de caracter general
expedidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), asi como por el presente
Prospecto, sujetandose a lo siguiente:

ACTIVOS OBJETO DE INVERSION % %
MINIMO MAXIMO
Porcentajes de inversion DEL ACTIVO TOTAL

PRINLS1
PRINLS2
PRINLS3
PRINLS1
PRINLS2
PRINLS3

Valores emitidos por fondos de inversion en instrumentos de deuda o de
renta variable indicados en el Objetivo del presente prospecto, incluidos
otros mecanismos de inversion colectiva.

70 |70(70| 100 |10|10
% |%|%| % |0%|0%



2 | Instrumentos de deuda adquiridos directamente o a través de sociedades de 65 |35
inversion (incluyendo ETF’s, iShares o similares) tanto en moneda nacional
como extranjera.

95 |65/35
% 1% [P % [%| %

3 [ valores de renta variable. Comprenden Acciones y demas valores o
contratos que las representen o se encuentren referidos a éstas, adquiridos | 5%
directamente o a través de sociedades de inversion.

35|65| 35 |65(95

Valores en Instrumentos de Deuda Publicos o Privados y Renta Variable, 30 |30(30
’ h . NA [NA|NA
tanto en moneda nacional como extranjera de forma directa. Y% | % | %

5 | Valores de facil realizacién y/o con plazo de vencimiento menor a tres meses | 15 |15[15 NA [NAINA

acorde a las disposiciones aplicables. Y% |% | %

6 Valor en riesgo de la cartera del Fondo respecto de sus activos netos. NA [NA[NA| 4% 1/0 1/6

o o

Instrumentos financieros derivados con subyacentes ligados a tasas de

7 |interés nominales, reales o sobretasas; moneda nacional, divisas, unidades 0% loouloox 20 |20(20
de inversion; indices de precios referidos a tasas de interés e inflacién; T % | %%
(futuros, opciones, swaps).

8 Notas Estructuradas 0% [0%]0% 1/0 1/0 1/0

Los porcentajes de inversién sefalados en los parametros, se co%)utaran diariamente con
relacién al activo total de cada uno de los Fondos “Principal LifeStyle” ™.

Acorde con las disposiciones aplicables, tendra el caracter de valores de facil realizacion la
inversion en acciones de otras sociedades de inversién cuyo plazo de recompra sea cuando
menos semanal, o siendo mayor, reste maximo una semana para el cumplimiento de dicho
plazo.

c.i) Participacion en instrumentos financieros derivados.
Los Fondos “Principal LifeStyle” MR podran realizar operaciones con instrumentos financieros
Derivados con la finalidad de cobertura para cubrir los riesgos en los que incurra su composicion,
estos podran estar ligados a uno o varios indices que coticen en Bolsas reconocidas, asi como a
subyacentes de Derivados en acciones, de tasas de interés y de divisas; en cualquiera de estas
operaciones, el emisor debera cumplir con el requisito de emisores de alta bursatilidad.

Los objetivos que se buscaran al realizar operaciones de derivados seran de cobertura asi como
para replicar activos, y en este Ultimo caso uno de los pardmetros internos que se utilizara para
la limitacion del uso de derivados sera establecer como regla que el nocional (término que se
utiliza para describir el monto del activo al que el derivado esta ligado) de las operaciones de
derivados que se celebren en cada Fondo, no podra ser en su conjunto superior al 20% de los
activos del Fondo. La celebracion de operaciones de derivados se podra concertar tanto en
mercados nacionales como internacionales.

La celebracion de operaciones con instrumentos derivados depende del activo subyacente al
propio instrumento, por lo tanto los factores de riesgo estan asociados a los mismos que afectan
al resto de los instrumentos, es decir, tasas de interés, divisas, acciones, inflacion, indices, etc. y
este dependera de manera directa por el tipo de activo subyacente. En el caso especifico de los



Fondos “Principal LifeStyle” ™?, las operaciones en derivados seran con subyacentes en tasas de

interés, divisas, acciones e indices, por lo tanto el riesgo dependera de la evolucién de estos. E/
riesgo es alto si consideramos que los derivados tienen cierto nivel de apalancamiento, el cual
consiste en tener la posibilidad de exponer a los Fondos a los factores de riesgo asociados a un
activo sin tener que invertir en dicho activo, para el caso de estos Fondos asociados a tasas de
interés, divisas, acciones e indices, esto da la posibilidad de ampliar el porcentaje de las posibles
pérdidas.

Los riesgos de mercado estan asociados al limite maximo de VaR (Valor en Riesgo) que tenga
cada Fondo “Principal LifeStyle”"".

El riesgo de contraparte, tratdndose de operaciones derivadas en mercados extrabursatiles o a
través de notas estructuradas, dependerd del emisor, que deberd cumplir con el requisito de
emisores de alta bursatilidad.

El riesgo de liquidez es bajo en mercados reconocidos y este se incrementa cuando se trata de
mercados extrabursatiles (OTC).

El riesgo operativo es bajo en virtud de que existen los procesos y controles adecuados para
llevar a cabo este tipo de inversiones. Las operaciones con derivados en mercados bursatiles se
consideran con riesgo crediticio extremadamente bajo, debido a la existencia de mecanismos
dentro de estos mercados que aseguran que los deudores paguen a los acreedores mediante el
depédsito oportuno de garantias ya sea en valores o en efectivo.

La participacién en instrumentos financieros derivados se utilizara como complemento de la
inversion de los Fondos.

c.ii) Estrategias temporales de inversion
Los Fondos “Principal LifeStyle” " se apegaran a la estrategia de inversion aqui sefialada; sin
embargo, en situaciones desordenadas de mercado (como alta volatilidad en los mercados), los
Fondos podrian tomar una estrategia de inversiébn temporal para recomponer su cartera y
adecuarla a la estrategia original al tiempo que se busque la menor afectacion posible en cada
fondo.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccion General”.

d) Riesgos de inversion

Los riesgos a que estaran expuestos los Fondos “Principal LifeStyle” ™ son los relativos a la
caida o baja en el precio de los distintos fondos subyacentes en que inviertan los Fondos
“Principal LifeStyle” ", obedeciendo a la composicién de cartera de cada uno de los fondos
subyacentes (Deuda o Renta variable, del mercado doméstico e internacional).

De igual forma, los Fondos “Principal LifeStyle” MR estaran expuestos a los riesgos asociados a
los instrumentos de deuda, provocado por un alza en las tasas de interés y a la caida o baja en
el precio activos en renta variable, estos dos ultimos casos, por operaciones en directo de
activos que tuviera cada Fondo “Principal LifeStyle” ™" .

Lo anterior no descarta eventos o sucesos fuera de toda explicacién l6gica como actos o
movimientos terroristas de orden internacional que impacten de manera negativa las
expectativas y confianza de los inversionistas, estos pueden ocasionarse por diversos factores
de orden econdmico, politico, social (asociados a los factores mencionados en la Politica de
Inversién), y no so6lo a nivel doméstico, sino incluso llevados a escala global y sin descartar
eventos 0 sucesos fuera de toda explicacion légica como actos o movimientos terroristas de



orden internacional que impacten de manera negativa las expectativas y confianza de los
inversionistas.

Factores econémicos como desaceleracion en la actividad econdémica llegando al extremo de
una recesidn genera que los precios de las acciones disminuyan; eventos sociales y politicos
que ocasionen cambios en el orden de certeza legal e incertidumbre econémica; cambios de
ideologia o partidos politicos que modifiquen la estructura bajo la cual se rige un pais podrian
ocasionar baja en estos precios.

d.i)Riesgo de mercado
El riesgo de mercado de los Fondos “Principal LifeStyle” " se encuentra asociado a los
niveles maximos de inversion en Deuda y Renta Variable (a través de fondos subyacentes o en
directo) considerado para cada uno de ellos:

Fondos Riesgo de Mercado % Maximo en % Maximo en
“Principal Deuda Renta Variable
LifeStyle” "®
PRINLSH1 bajo a moderado 95% 35%
PRINLS2 Moderado 65% 65%
PRINLS3 moderado a alto 35% 95%

Debido a lo anterior, una caida o baja en el precio del fondo o Afﬂc,)qndos subyacentes generarian
una disminucion en el precio de los Fondos “Principal LifeStyle” ™" y por lo tanto una pérdida en
la inversion realizada.

La inversién en fondos subyacentes o en instrumentos de deuda tiene un riesgo asociado al alza
en las tasas de interés, el cual es de mayor impacto mientras sea de mayor plazo.

La inversién en fondos subyacentes o en instrumentos de renta variable tiene un riesgo asociado
a la baja en el precio de las acciones que los componen, y es en estos activos donde se registra
una mayor volatilidad y riesgo.

Dado lo anterior, una mayor ponderacion en activos de renta variable implica un mayor riesgo de
mercado.

Los fondos subyacentes en instrumentos de deuda y de renta variable con activos
internacionales o denominados en otras monedas presentan un riesgo adicional el cual se
encuentra asociado a las fluctuaciones en el tipo de cambio.

El riesgo cambiario consiste en la variacién que pudiera tener el valor del peso mexicano
respecto a otras monedas en el tiempo, por lo tanto cuando el fondo se encuentra invertido en
fondos o valores denominados en otras monedas, si el peso mexicano se aprecia respecto a
estas monedas el precio del Fondo baja y si el precio del peso mexicano se deprecia, el precio
del Fondo aumenta.

Los Fondos subyacentes conocidos como Real Estate, conforman su portafolio de inversion en
valores publicamente comercializados de companias involucradas en la industria de los bienes
inmuebles, cuyo valor se deriva, en gran parte, de las propiedades inmobiliarias por lo que el
riesgo en estas inversiones corresponde a la baja de los valores inmobiliarios, por condiciones
econémicas locales y globales, factores fiscales o impositivos, encarecimiento de costos
operativos para la industria inmobiliaria y variaciones en los precios de lotes entre otros.
Adicionalmente, la variacion en el precio de la accidon de una empresa inmobiliaria se encuentra
directamente relacionado a factores como desempefio de la estrategia y administracion de la
misma, demanda por los productos y servicios que ofrezca, factores externos a la empresa



relacionados al sector o industria al que pertenezca, empresas competidoras, ciclos econdmicos
como pueden ser periodos de alto crecimiento, recesion, y menor crecimiento.

Los Fondos “Principal LifeStyle”"? son nuevos en el mercado, por lo que no hay registro de VaR
disponible (Value at Risk por sus siglas en inglés), sin embargo, se estima que por la estrategia
de cada fondo, el limite maximo del VaR para cada uno se establecen en:

Fondos Estrategia % Estrategia % Activos VaR Maximo
“Principal Activos Deuda Renta Variable
LifeStyle” "
PRINLSH 80% 20% 4%
PRINLS2 50% 50% 10%
PRINLS3 20% 80% 16%

En cuanto se genere la informacién relativa al VaR promedio y maximo, sera incluida como parte
del presente prospecto.

El VaR estimado significa el valor maximo de pérdida potencial del valor del precio del Fondo en
un periodo de 28 dias (un mes aproximadamente) con un 95% de confianza, lo anterior, bajo la
metodologia de simulaciéon Monte Carlo calculando un VaR o Valor en Riesgo en un horizonte de
28 dias con 95% de confianza, el nimero de simulaciones a utilizar seran 1,000 y los factores de
riesgo utilizados corresponden a 250 datos.

A efecto de ejemplo, si se tuvieran invertidos $100 pesos, la pérdida maxima estimada en 28
dias por fondo seria de $4 pesos en PRINLS1, $10 en PRINLS2 y de $16 en PRINLS3; en base
a la metodologia sefialada en el parrafo anterior.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccion General”.

d.i) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito para cada Fondo “Principal LifeStyle” ¥ ira en funcion de su estrategia, los
Fondos invertiran diversificadamente en fondos cuyo subyacentes sean Instrumentos de Deuda,
por lo que los recursos se encontraran diluidos en los distintos portafolios, estos podran ubicarse
desde los rangos de calificacién en escala global AAA hasta BB y principalmente se encontraran
invertidos en calificaciones AA y A.

Adicionalmente y como se describe en el apartado “1. b) Politicas de Inversion” (y se resume
brevemente en un gréafico), la estrategia de cada Fondo “Principal LifeStyle” V7, estara suijeta al
monitoreo constante de la relacion riesgo rendimiento, y en funcién de esto, las composiciones
de fondos subyacentes en cuanto a calificaciones seran dinamicas.

Dada la estrategia y nivel de riesgo de cada Fondo se tiene que:

» PRINLS1: Al estar orientado mayoritariamente a fondos en instrumentos de deuda, el
riesgo de crédito podra ser medio-alto.

» PRINLS2: Al estar orientado de forma proporcional entre Fondos de Deuda y Renta

Variable tendra un riesgo de crédito medio.

” PRINLSS: Al estar orientado mayoritariamente a fondos subyacentes en instrumentos de
renta variable, el riesgo de crédito sera bajo.



Los Fondos “Principal LifeStyle” ™" dirigiran los recursos en directo a inversiones de alta calidad

crediticia a través de valores gubernamentales, bancarios o corporativos, en los primeros tres
niveles que las calificadoras asignen, AAA, AA o A, principalmente en AAy A.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccion General”.

d.iii) Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es bajo debido a que los Fondos “Principal LifeStyle” ™ seguiran una
estrategia de diversificacién en donde los distintos fondos en que invierte, le proporcionen la
liquidez adecuada en su conjunto, aunado a los valores de facil realizacién en que se encuentre
invertido el fondo sefalados en el punto 3 del régimen de inversién (que incluye a los fondos de
inversion subyacentes).

Sin embargo, se debe considerar que la venta anticipada o forzosa de los valores o acciones de
los fondos que integran la cartera del Fondo pueden ocasionar bajas en el precio del mismo y la
pérdida potencial que pudiese provocarse por liquidar dichos valores a descuentos inusuales
para hacer frente a las obligaciones de adquisicién de acciones del Fondo (venta de titulos del
Fondo por parte de los tenedores del mismo).

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccion General”.

d.iv) Riesgo operativo
Este tipo de riesgo en los Fondos “Principal LifeStyle” MR es bajo, porque se cuenta con los
procesos y sistemas adecuados que garantizan el procesamiento y almacenamiento de datos de
manera correcta.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccion General”.

d.v) Riesgo contraparte

Este tipo de riesgo es bajo en los Fondos “Principal LifeStyle” M porque invertiran
fundamentalmente en fondos de la gama Principal colocados en el Mercado Mexicano, asi como
los fondos de inversién de Principal Financial mediante su filial Principal Global Investors; por lo
que considerando la diversificacién de la cartera objetivo de cada Fondo “Principal LifeStyle” MR
los recursos se encontraran diluidos en las distintas carteras de los fondos subyacentes y en
consecuencia, se tendra un riesgo de contraparte bajo.

De igual forma, en las operaciones en directo que tengan los Fondos “Principal LifeStyle” 7,
este tipo de riesgo es bajo debido a que cada uno de los Fondos de esta familia lleva a cabo sus
operaciones con los valores autorizados para integrar la cartera del mismo a través de los
distintos intermediarios financieros del mercado que cuenten con una calificacion que las
agencias calificadoras asignen en los tres primeros niveles (Ej. AAA, AAy A).

El riesgo podria ser moderado cuando se llegue a operar el porcentaje maximo del 20% en
derivados en mercados extrabursatiles (que no es un porcentaje alto).

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccion General”.

d.vi) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado
Los Fondos “Principal LifeStyle” ™ podrian aplicar un diferencial al precio de liquidacion de las
operaciones de compra y venta de sus titulos, ante condiciones desordenadas de mercado que
pudiesen generar compras o ventas significativas e inusuales de dichos titulos.



El diferencial se aplicara consistentemente a todas las operaciones que se celebren con los
inversionistas, cuyo importe se quedara en los Fondos en beneficio de los accionistas que
permanezcan.

El inversionista se encuentra expuesto a una pérdida por la posibilidad de la aplicaciéon de este
diferencial en el precio de liquidacién de las operaciones de compra y venta de sus acciones.

d.vii) Riesgo legal

Este tipo de riesgo en los Fondos “Principal LifeStyle” MR es bajo, porque el area legal mantiene

controles constantes para cumplir las disposiciones legales y administrativas aplicables y evitar
en términos generales, la emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables o la
aplicacion de sanciones.

Adicionalmente se estd al pendiente del posible riesgo derivado de incumplimiento de
contraparte y que no sea exigible por la via juridica, las implicaciones que pudiera tener para
cumplir con los compromisos de pago.

La informacion de este punto se incluye en la “Seccion General”.

e) Rendimientos
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ult. mes ult. 3m ult 12m 2009
nominal real nominal real nominal real nominal real
LifeStyle1 FA 1.24% 0.55% 0.94% -1.32% 13.56% 8.20% 11.23% 7.23%
LifeStyle1 FB 1.15% 0.46% 0.71% -1.55% 12.52% 7.20% 10.71% 7.38%
LifeStyle1 FC 1.08% 0.39% 0.51% -1.75% na na na na
LifeStyle2 FA 2.711% 2.01% 1.03% -1.23% 23.12% 17.30% 21.86% 18.77%
LifeStyle2 FB 2.61% 1.92% 0.77% -1.49% 21.85% 16.09% 17.98% 15.64%
LifeStyle2 FC 2.55% 1.85% 0.60% -1.66% na na na na
LifeStyle2 MC na na na na na na na na
LifeStyle3 FA 4.11% 3.40% 0.96% -1.31% 32.45% 26.19% 12.32% 10.25%
LifeStyle3 FB 4.00% 3.30% 0.67% -1.59% 30.93% 24.74% 7.02% 5.29%
LifeStyle3 FC 3.95% 3.24% 0.52% -1.73% na na 3.57% 2.31%
LifeStyle3 MC 3.98% 3.27% na na na na na na
LifeStyle3 XC na na na na na na na na
Mes mas alto Mes mas bajo
ult. mes ult. 3m ult 12m ultimos 12 meses ultimos 12
nominal real nominal real nominal real nominal real nominal real
LifeStyle1 FA 1.24% 0.55% 0.94% -1.32% 13.56% 8.20% 3.18% 2.93% -1.20% -1.88%
LifeStyle1 FB 1.15% 0.46% 0.71% -1.55% 12.52% 7.20% 3.10% 2.85% -1.28% -1.95%
LifeStyle1 FC 1.08% 0.39% 0.51% -1.75% na na #DIV/0! #DIV/0! #DIV/0! #DIV/0!
LifeStyle2 FA 2.71% 2.01% 1.03% -1.23% 23.12% 17.30% 4.78% 4.52% -3.50% -4.16%
LifeStyle2 FB 2.61% 1.92% 0.77% -1.49% 21.85% 16.09% 4.69% 4.43% -3.58% -4.24%
LifeStyle2 FC 2.55% 1.85% 0.60% -1.66% na na na na 0.00% 0.00%
LifeStyle2 MC na na na na na na na na 0.00% 0.00%
LifeStyle3 FA 4.11% 3.40% 0.96% -1.31% 32.45% 26.19% 6.04% 6.19% #DIV/0! #DIV/0!
LifeStyle3 FB 4.00% 3.30% 0.67% -1.59% 30.93% 24.74% 5.93% #DIV/0! #DIV/0! #DIV/0!
LifeStyle3 FC 3.95% 3.24% 0.52% -1.73% na na na na 0.00% 0.00%
LifeStyle3 MC 3.98% 3.27% na na na na na na 0.00% 0.00%
LifeStyle3 XC na na na na na na na na 0.00% 0.00%




2. Operacion del Fondo
2.a) Posibles adquirentes

Posibles Adquirentes Serie o

Subserie
Personas Fisicas FA
FB
FC
Personas Morales MA
MB
MC
Personas No Sujetas a
Retencion XA
XB
XC
Fondo de Fondos FF

La informacion de este punto se incluye en la “Seccion General”.
2.b) Politicas para la compraventa de acciones

Los Fondos “Principal LifeStyle” ™ se comprometen a recomprar a cada inversionista hasta el

100% de su tenencia individual, con la limitante de que el importe total diario no exceda del 15%
de las acciones en circulacion por Fondo en que se encuentre invertido el cliente.
La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccion General”.

2.b.i) Diay hora para la recepcion de érdenes
Todas las 6rdenes de Compra/Venta podran ser solicitadas todos los dias habiles.
El horario para solicitar érdenes de operacion es de la hora en que inicie el sistema de recepcion
de o6rdenes de la Operadora y las Distribuidoras hasta las 13:30 horas, hora del centro de
México.
Soélo las Distribuidoras podran enviar las instrucciones que totalizan las érdenes de compra y
venta de sus clientes, (siempre y cuando las mismas se hayan recibido dentro del horario
indicado en el parrafo precedente), con un margen de tolerancia de 15 minutos después de las
13:30 horas.

2.b.ii) Ejecucion de las operaciones
Todas las 6rdenes de compra se ejecutaran el mismo dia de la Solicitud.

Las ordenes de Venta se ejecutaran como sigue:

¥ Para solicitudes del dia 1 al dia 20 de cada mes: se ejecutaran 72 horas (ires dias
habiles) antes del primer dia habil del mes inmediato siguiente.

¥ Para solicitudes del dia 21 al final de cada mes: se ejecutaran 72 horas (tres dias
habiles) antes del primer dia habil del segundo mes inmediato siguiente.



El precio de liquidacién es el que se determiné el dia de la ejecucion y cuyo registro aparecera
en la bolsa de valores el dia habil siguiente de la operacién, con el diferencial que en su caso se
aplique.

2.b.iii) Liquidacion de las operaciones

Todas las 6rdenes de compra-venta se liquidaran 72 Hrs (tres dias habiles) después de la
ejecucion.

Ante condiciones desordenadas de mercado que pudieran generar compras 0 ventas
significativas e inusuales de sus propias acciones, el Fondo podra aplicar al precio de valuacién
de las acciones emitidas, un diferencial, de hasta el 2%, para la realizacion de operaciones de
compraventa sobre las mismas, dicho diferencial se aplicara de manera consistente a todas las
operaciones que celebren los Fondos “Principal LifeStyle” MR con los inversionistas y el importe
del diferencial quedara en beneficio de los inversionistas que permanezcan.

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccion General”.
2.b.iv) Causas de la posible suspension de operaciones
La informacion de este punto se incluye en la “Seccion General”.

2.c) Montos minimos

Los Fondos “Principal LifeStyle” MR ho consideran montos minimos de inversion, la diferencia
entre sus distintas series radica en sus costos (referirse a la seccion de “Costos, Comisiones y
Remuneraciones” adelante sefalada.

Informacion adicional se incluye en la “Seccion General”.
2.d) Plazo minimo de permanencia

El plazo minimo de permanencia estd determinado por la mecanica de liquidacion de las
solicitudes de venta, Ver inciso 2.b.ii y iii anteriores y los siguientes ejemplos:

Ejemplo 1 Mes calendario noviembre — diciembre 2008: Cliente solicita venta dia 20 del mes
(nov 08), Fondo ejecuta 3 dias habiles antes del primer dia habil del siguiente mes, (26 nov 08) y
liquida el dia 1 del mes inmediato siguiente (dic 08), por lo que su plazo minimo obligatorio de
permanencia es de 11 dias naturales.

Ejemplo 2: Cliente solicita venta dia 21 de mes (nov), su ejecucion y liquidacion no seria el 26
de noviembre de 2008, ni el dia primero del mes inmediato siguiente (dic 08), respectivamente,
sino que se ejecutara hasta el dia 29 de diciembre de 2008 y se liquidara hasta el dia primero del
segundo mes inmediato siguiente (ene 09) al que puso la orden, por lo que su plazo obligatorio
de permanencia seria de 42 dias naturales (el primero de enero 09 es inhabil).



EJEMPLO 1 EJEMPLO 2
Jue 20 X Solicitud Venta Jue 20
Vie 21 Vie 21 X Solicitud Venta
3 Sab 22 Plazo 3 Sab 22
& |Pom 28 minimo & |Pom 23~ Plazo
o [tun 24 _~ o o [Lun 24 _~ h
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E Mar 25 de 'E Mar 25 obligatorio
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Vie 28 Transcurridos Vie 28 =42 dias
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Transcurridos
Dom 30 Dom 30
® Lun 1 X Liquidacién Venta Lun 1
S o [Mar 2 o & [Mar 2 X Liquidacién Venta
538 |Me 3 23 [Mie 3
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_—" Dias Inhabiles

Por lo tanto, el plazo minimo obligatorio de permanencia en los fondos se calcula en base a la
mecdnica de liquidacién de las solicitudes de venta, y depende en su totalidad de cuadndo sea
solicitada la orden de venta por el cliente.
2.e) Limites y politicas de tenencia por Inversionista
Ningun inversionista, podra ser propietario directa o indirectamente del 20% (veinte por ciento) o
mas del capital pagado del Fondo, excepto en los casos establecidos en la Seccién General del
prospecto.
La informacion de este punto se incluye en la “Secciéon General”.
2.f)Prestadores de servicios
La informacion de este punto se incluye en la “Seccion General”.
i) Sociedad operadora
La informacion de este punto se incluye en la “Seccion General”.
ii) Sociedad distribuidora
La informacion de este punto se incluye en la “Secciéon General”.
iii) Sociedad valuadora
La informacion de este punto se incluye en la “Seccion General”.

iv) Otros prestadores

La informacion de este punto se incluye en la “Seccion General”.

g) Costos, comisiones y remuneraciones



PRINLS1

Posibles Adquirentes Serie 0 Meonto Minimo o Cuota Serv. De Cuota de Serivicios Comisidn de Otros Total Comisiones Comisiones Factor Remuneracion
Subserie Rango de Inversion Adman. Promedio de Administracion Distribucion Compra Venta Prestadores Servicios
MxP Uttimos 12 mesas Vigenta
Personas Fisicas FA na na. 1.30% 0.00% 0.00%  1.30% 180% 0.00% na.
FB na na 2.10% 0.00% 000% 210% 0.00% . na
FC na na. 280% 0.00% 0.00% 280% 0.00% 0.00% na.
Personas Morales M na na nd 0.00% 000% 0.00% nd 0.00% na
MB na na nd 0.00% 000% 0.00% 0.00% nd na
MC na na. 282% 0.00% 0.00% 282% 0.00% 0.00% na.
Personas No Sujetas KA na na. nd 0.00% 0.00% 0.00% nd. 0.00% na.
3 Retencitn XB na na nd 0.00% 000% 0.00% 0.00% nd na
XC na na 227% 0.00% 000% 227% 0.00% 0.00% na
Fondo de Fondos FF na na. na na. na na na. na. na.
[
PRINLS2
Posibles Adquirentes Serie 0 Meonto Minimo o Cuota Serv. De (Cuota de Serivicios Comisidn de Otros Total Comisiones Comisiones Factor Remuneracion
Subseria Rango de Inversion Adman. Promedic de Administracion Distribucicn Compra Venta Prestadores Servicios
MxP Utirmes 12 mesas Vigents
Fersonas Fisicas FA na na. 1.40% 0.00% 0.00% 140% 180% 0.00% na.
FB na na 2.30% 0.00% 000% 230% 0.00% . na
FC na na 200% 0.00% 000%  200% 0.00% 0.00% na
Personas Morales MA na na. n.d 0.00% 0.00% 0.00% nd. 0.00% na.
MB na na nd 0.00% 000% 0.00% 0.00% nd na
MC na na 261% 0.00% 0.00%  261% 0.00% 0.00% na
Personas No Sujetas KA na na. n.d 0.00% 0.00% 0.00% nd. 0.00% na.
a Retencion XB na na. nd. 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% nd. na.
XC na na 2.35% 0.00% 000% 235% 0.00% 0.00% na
Fondo de Fondos FF na na. na na. na na na. na. na.
[ ]
PRINLS3
Posibles Adquirentes Serie 0 Manto Minimo o Cuota Serv. De ‘Cuota de Serivicios Comisidn de Otros Total Comisiones Comisiones Factor Remuneracion
Subserie Rango de inversion Adman_ Promedio da Administracion Distribucion Compra Venta Prastadores Senicios
MXP Ultimos 12 mesas Vigenta
Fersonas Fisicas Fa na. na. 1.50% 0.00% 0.00% 1.50% 1.80% 0.00% na.
F8 na. na 250% 0.00% 000%  250% 0.00% . na
FC na. na 3.00% 0.00% 0.00%  300% 0.00% 0.00% na
Personas Morales MA na na nd 0.00% 000% 0.00% nd 0.00% na
MB na. na nd 0.00% 0.00%  0.00% 0.00% n.d. na
MC na. na. 270% 0.00% 0.00%  270% 0.00% 0.00% na.
Personas No Sujetas KA na. na. nd 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% na.
3 Retencién *B na. na nd 0.00% 0.00%  0.00% nd. na
*C na. na 243% 0.00% 0.00% 243% 0.00% na
Fondo de Fondos FF na. na. na na. na na na. na. na.
[
* Comisiones de Salida
% Sobre aporte original en base a Estructura Comisiones de Salida
mases de antigédad Da0as Decalz De12a24 De24a36 36 en Adal.
Clasico 2.00% 1.75% 1.50% 1.00% 0.00%
Equilibrado 2.00% 1.75% 1.50% 1.00% 0.00%
Emprendedor 2.00% 1.75% 1.50% 1.00% 0.00%

La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccion General”.

3. ADMINISTRACION Y ESTRUCTURA DEL CAPITAL

a) Consejo de administracion de la Sociedad

La informacion de este punto se incluye en la “Seccion General”.

b) Estructura del capital y accionistas

El capital social autorizado para cada Fondo “Principal LifeStyle” " es de $20,000°000,000.00
M.N., a valor nominal, de los cuales $1°000,000.00 M.N., corresponden al capital minimo fijo y
esta representado por 100,000 acciones de la Serie "A", con valor nominal de $10.00 M.N., cada

una y los restantes $19,999°000,000.00 M.N., corresponden al capital variable representado por
1,999'900,000 acciones ordinarias con un valor nominal de $10.00 M.N., cada una.



Las acciones de la parte fija son de una sola clase, sin derecho a retiro y su transmision requiere
de la previa autorizacién de la CNBV.

De acuerdo con los estatutos sociales de los Fondos, el capital variable podra dividirse en
distintas subseries que podran amparar cualquier nimero de acciones y representar cualquier
porcentaje del capital social, por lo que el capital variable se divide como a continuacién se
indica:

Series
“Fr e o5 “FF”
Posibles Personas Fisicas | Personas Personas No | Fondos de
Adquirentes Morales Sujetas a | Inversién
Retencién

El Consejo de Administracién determinara las subseries adicionales en que podra dividirse cada
serie, asi como las caracteristicas de cada una, las cuales se podran diferenciar por las
comisiones a que estan sujetas y que se identificaran con letras o nimeros consecutivos, por
ejemplo: subserie “FA”, “FB”, “MA”, “MB”, “XA”, “XB” y asi sucesivamente, inicialmente, se
ofreceran las siguientes series:

Posibles Adquirentes Serie o

Subserie
Personas Fisicas FA
FB
FC
Personas Morales MA
MB
MC
Personas No XA
Sujetas a Retencidn XB
XC
Fondo de Fondos FF

Todas las citadas series y subseries tienen los mismos derechos y obligaciones, es decir todas
tienen derecho a un voto por cada accién en las Asambleas de Accionistas.

Ninguno de los Fondos “Principal LifeStyle” MR es controlado, directa o indirectamente por alguna

persona o grupo de personas fisicas o morales.

c) Ejercicio de derechos corporativos

La informacion de este punto se incluye en la “Seccion General”.
4.REGIMEN FISCAL

La informacion de este punto se incluye en la “Seccion General”.

5. FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA
DIVULGAR SUS MODIFICACIONES

Fecha y numero del oficio de autorizacién del prospecto de informacién al publico: 21 de abril de
2008, Oficios Nos.: 312-3/11396/2008, 312-3/11397/2008 y 312-3/11398/2008.



La informacion adicional de este punto se incluye en la “Seccion General”.
6. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

La informacion de este punto se incluye en la “Seccion General”.

7. INFORMACION FINANCIERA

La informacion de este punto se incluye en la “Seccion General”.

8. INFORMACION ADICIONAL

La informacion de este punto se incluye en la “Secciéon General”.

9. PERSONAS RESPONSABLES

La informacion de este punto se incluye en la “Secciéon General”.

10. ANEXO.- Cartera de Inversion.



PRINLS1

SOCIEDAD DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE RENTA

DISCRECIONAL
T.VALOR EMISORA SERIE CALIF / BURS VALOR TOTAL
TRAC Tit. ref. acciones extr. 1,412,351 1.19%
1ISP A" * 1,412,351 1.19%
Sociedad de Inversion de Deuda 26,842,858 22.66%
51 PRINMAS FF AAA/4(mex) 25,416,124 21.46%
51 PRINFGU FF AAA/2(mex) 1,426,734 1.20%
Soc. de Inv. de Rta. Variable 10,198,176 8.61%
52 PRINRVA FF 10,198,176 8.61%
Sociedades de Inversion Ext. 43,970,980 37.12%
56SP PIFHYAC ID 28,425,380 24.00%
56SP PIFGEIA ID 8,511,498 7.19%
56SP PIFEMIA ID 5,031,861 4.25%
56SP PIFGPSU ID 2,002,241 1.69%
Chequera dolares 565,983 0.48%
CHD 40-002 9079993 565,983 0.48%
Bonos Gob. Fed. Tasa fija 14,194,938 11.98%
M BONOS 200611 AAA(mex) 14,194,938 11.98%
Udibonos (10) uDIS 13,518,461 11.41%
SO UDIBONO 121220 AAA(mex) 13,518,461 11.41%
Reportos 7,751,421 6.54%
M BONOS 120621 AAA(mex) 7,751,421 6.54%
TOTAL CARTERA 118,455,168 100.00%
ACTIVO NETO 116,825,474
VAR ESTABLECIDO $ 4,673,019 4.00%
VAR OBSERVADO PROMEDIO $ 2,351,660 2.10%
Cartera al: 31/Mar/2010
El Valor en Riesgo (VaR por sus siglas en inglés) es calculado utilizando el método Montecarlo, considerando 250 periodos de historia y generando 1000 escenarios de los principales

factores de riesgo que afectan el valor de los activos que componen la cartera. El nivel de confianza reportado es del 95% con un horizonte de 28 dias.




PRINLS2

SOCIEDAD DE INVERSION EN

DISCRECIONAL
T.VALOR EMISORA SERIE CALIF /| BURS VALOR TOTAL
TRAC Tit. ref. acciones extr. 1,306,497 1.22%
1ISP IVV * 1,306,497 1.22%
Sociedad de Inversion de Deuda 9,045,979 8.47%
51 PRINMAS FF AAA/4(mex) 8,709,756 8.16%
51 PRINFGU FF AAA/2(mex) 336,223 0.32%
Soc. de Inv. de Rta. Variable 22,162,462 20.76%
52 PRINRVA FF 22,162,462 20.76%
Sociedades de Inversion Ext. 47,803,942 44.77%
56SP PIFGEIA ID 18,641,077 17.46%
56SP PIFHYAC ID 15,814,924 14.81%
56SP PIFEMIA ID 10,312,497 9.66%
56SP PIFGPSU ID 3,035,444 2.84%
Chequera dolares 1,008,388 0.94%
CHD 40-002 9079985 1,008,388 0.94%
Bonos Gob. Fed. Tasa fija 9,989,030 9.35%
M BONOS 200611 AAA(mex) 9,989,030 9.35%
Udibonos (10) uDIS 10,526,439 9.86%
SO UDIBONO 121220 AAA(mex) 10,526,439 9.86%
Reportos 4,940,550 4.63%
M BONOS 120621 AAA(mex) 4,940,550 4.63%
TOTAL CARTERA 106,783,288 100.00%
ACTIVO NETO 106,828,724
VAR ESTABLECIDO $ 10,682,872 10.00%
VAR OBSERVADO PROMEDIO $ 3,692,401 3.64%
Cartera al: 31/Mar/2010
El Valor en Riesgo (VaR por sus siglas en inglés) es calculado utilizando el método Montecarlo, considerando 250 periodos de historia y generando 1000 escenarios de los
principales factores de riesgo que afectan el valor de los activos que componen la cartera. El nivel de confianza reportado es del 95% con un horizonte de 28 dias.




PRINLS3

SOCIEDAD DE INVERSION EN INSTRUMENTOS

DISCRECIONAL
T.VALOR EMISORA CALIF / BURS VALOR TOTAL
TRAC Tit. ref. acciones extr. 1,312,298 1.21%
11SP VvV * 1,312,298 1.21%
Soc. de Inv. de Rta. Variable 35,532,150 32.82%
52 PRINRVA FF 35,532,150 32.82%
Sociedades de Inversion Ext. 52,391,148 48.39%
56SP PIFGEIA ID 28,774,767 26.58%
56SP PIFEMIA ID 14,578,018 13.46%
56SP PIFHYAC ID 5,435,940 5.02%
56SP PIFGPSU ID 3,602,423 3.33%
Chequera dolares 1,990,825 1.84%
CHD 40-002 9079977 1,990,825 1.84%
Bonos Gob. Fed. Tasa fija 7,360,338 6.80%
M BONOS 200611 AAA(mex) 7,360,338 6.80%
Udibonos (10) uDIS 4,027,417 3.72%
SO UDIBONO 121220 AAA(mex) 4,027,417 3.72%
Reportos 5,655,866 5.22%
M BONOS 120621 AAA(mex) 5,655,866 5.22%
TOTAL CARTERA 108,270,042 100.00%
ACTIVO NETO 103,733,993
VAR ESTABLECIDO $ 16,597,439 16.00%
VAR OBSERVADO PROMEDIO $ 5,193,745 5.22%
Cartera al: 31/Mar/2010
El Valor en Riesgo (VaR por sus siglas en inglés) es calculado utilizando el método Montecarlo, considerando 250 periodos de historia y generando 1000 escenarios de
los principales factores de riesgo que afectan el valor de los activos que componen la cartera. El nivel de confianza reportado es del 95% con un horizonte de 28 dias.




PIFHYAC

Tenencia indirecta en Activos.
Acciones de Empresas por Region Valor Mercado

BANKING 171,355 0.60%
BASIC INDUSTRY 1,022,464 3.60%
CAPITAL GOODS 1,500,752 5.28%
COMMUNICATIONS 7,073,176 24.88%
CONSUMER CYCLICAL 5,491,776 19.32%
CONSUMER NON CYCLICAL 4,110,481 14.46%
ELECTRIC 1,892,108 6.66%
ENERGY 2,346,082 8.25%
FINANCE COMPANIES 376,479 1.32%
FINANCIAL OTHER 513,264 1.81%
INDUSTRIAL OTHER 740,663 2.61%
INSURANCE 441,467 1.55%
NATURAL GAS 1,088,942 3.83%
REITS 58,978 0.21%
TECHNOLOGY 1,272,508 4.48%
TRANSPORTATION 324,887 1.14%
Grand Total 28,425,380 100.00%

Sociedades de Inversion Extranjera
PIFHYAC

Tenencia indirecta en Activos.
jones de Empresas por Re Valor Mercado

BANKING 95,336 0.60%
BASIC INDUSTRY 568,864 3.60%
CAPITAL GOODS 834,968 5.28%
COMMUNICATIONS 3,935,277 24.88%
CONSUMER CYCLICA 3,055,439 19.32%
CONSUMER NON CY]{ 2,286,933 14.46%
ELECTRIC 1,052,705 6.66%
ENERGY 1,305,281 8.25%
FINANCE COMPANIE! 209,460 1.32%
FINANCIAL OTHER 285,563 1.81%
INDUSTRIAL OTHER 412,080 2.61%
INSURANCE 245,617 1.55%
NATURAL GAS 605,851 3.83%
REITS 32,813 0.21%
TECHNOLOGY 707,980 4.48%
TRANSPORTATION 180,756 1.14%
Grand Total 15,814,924 | 100.00%)




Sociedades de Inversion Extranjera
PIFGEIA

Tenencia indirecta en Activos.

ciones de Empresas por Reg Valor Mercado

Asia (sin Japén) 718,646 2.50%
Australia 712,427 2.48%
Canada 1,255,344 4.36%
Estados Unidos 14,325,627 49.79%
Europa (sin Reino Unido) 4,970,011 17.27%
Japon 3,295,040 11.45%
Otros 126,993 0.44%
Reino Unido 3,370,679 11.71%
Grand Total 28,774,767  100.00%

Sociedades de Inversion Extranjera
PIFEMIA

Tenencia indirecta en Activos.

ciones de Empresas por Reg Valor Mercado

China 2,843,579
Republica de Corea (Sur) 2,388,066
Brasil 2,263,528
Taiwan 1,758,664
Sudafrica 1,091,616
Federacion Rusa 933,432
India 826,438
Mexico 484,882
Indonesia 407,732
Israel 330,552
Otros 1,249,528
total 14,578,018

19.51%
16.38%
15.53%
12.06%
7.49%
6.40%
5.67%
3.33%
2.80%
2.27%
8.57%
100.00%




