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1. OBJETIVOS Y HORIZONTE DE
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1.3.2. Estrategias temporales
inversion.
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1.4. Riesgos de Inversion.
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1.4.2. Riesgos de Crédito.
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1.4.3. Riesgo de Liquidez.
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1.4.6. Pérdida ante condiciones
desordenadas de mercado.
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1.5.1.

Gréfica de rendimientos.
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- Tabla de Clase F
o1 Ultimo mes_ Ultimos 3 meses Ultimos 12 meses
arom o Nominal | Real Nominal | Real | Nominal [ Real
o0 -6.14% [ 1000% -6.07% | -9.25% | 66.36% | 74.14%
g mow - [Rendimiento del indice de]
£ s g fe de mercado -7.14% | -11.92% -6.00% | -9.18% | 72.61% | 80.43%
£ o T T ]
Ulimo mes Ulimos 3 meses | Ultimos 12 meses
a0 . Nominal | _Real | Nominal | Real | Nominal Nominal | _Real
el -6.73% | 11519] 1294% | 18.14%] -663% 68.20% | 76.00%
-48.00%. “8 [Rendimiento del indice dej
a7 referencia o de mercado ~7.14% | -11.92% | -1327% | -18.48%| -6.00% | -9.18% | 72.61% | 80.43%
= Tabla de Clase F
o 2. Ultimo mes_ Ultimos 3 meses Ultimos 12 meses Mes
Nominal | Real | Nominal | Real | Nominal| Real |Nominal] Real | Nominal Real |
5 s s 3 3 3 3 = s s = = ncio -6.73% | 12,519 | -10.94% | 18.14% -6.63% | -0.78% | 68,209 | 76.00% | -56.15% | -62.110¢ |
§ ¢ & & § : & 3 5 3§ § & & & & % del_indice_de]
I o ] f de mercado 7.14% | -12.9% | 13279 | -16.48%) -6.00% | -0.18% | 72.61% | 80.43% | -56.80% -62.85%
Tabla de Clase F:
o o i o Ul Ulimos 3 meses | Ultimos 12 meses
o500 ] aecce e 000000 a0 oot woas s Nominal Nominal | Real | Nominal | _Real | Nominal[ Real
AR s s o s neto -1.87% -14.05% | -19.24% ] -7.69% 68.20% | 76.00%
o o [Rendimiento del indice de|
w77 [referencia o de mercado ~7.14% | -11.92% | -1327% | -18.48% | -6.00% | -9.18% | 72.61% | 80.43%
- o Tabla de Clase F:
o Ulimo me: Uitmos 3 meses | Ulimos 12 mese ies
o o Nominal | Real | Nominal| Real | Nominal| Real | Nominal| Real | Nominal| Real
nclo 2879 | 12,649 | 14.05% 79249 -7.60% | 10819 68.20% | 76.00% | 561501 6211
son [Rendimiento del indice def
T m = § referencia o de mercado 7.14% | -12.92% | -13.27% | -18.48% ) -6.00% 72.61% | 80.43% | -56.80%| -62.85%
H | -6.00% | | 72615 | s0.43% | -56.89% | -62.85% |
LT 0 T e ClaseF.
an Ultimo mes Ultimos 3 meses Ultimos 12 meses
o . Nominal | Real | Nominal T | [ Nominal| Real
“© neto. -7.87% ) -12.64% | 14050 | -10.24% | -7.69% | -10.81% | 68.20% | 76.00%
oon. s [Rendimiento del indice de]
. fe de mercado ~7.14% | -11.92%| -1327% | -18.48%| -6.00% | -9.18% | 72.61% | 80.43%
8 Tabla de Clase M+
o o Uit Ulimos 3 meses | Ultimos
Nominal Nominal | Real | Nominal
FRE] s 2 g e 8 = 3 3 = = 3§ = 3 *° neto -6.30% % | -12.53% %
f PPl f i iisriiiioqls Rendimiento del ndce od |
== = e 3l referencia o de mercado 7.14% -13.27% | -18.48% | -6.00% 72.61% | 80.43% | -56.80%| -62.85%
Tabla de Clase M:
Ulime mes Ulimos 3 meses | Ultimos 12 meses s

Nominal | Real | Nominal | Real | Nominal | Real | Nominal] Real | Nominal] Real

neto -6.49% -12.46% | 17.67%] -5.03% | -0.11% | 68.200 | 76.00% | -56.15%] -62.11%
[Rendimiento del indice de]
f de mercado 7.14% | 11,0296 | -13.279 | -18.48%| -6.00% | -018% | 72.619 | 80.43% | -56.80% | -62.85%
Tabla de Clase M:
Ultimo mes’ Ultimos Ultimos 12 meses’ es

Nominal | _Real | Nominal| Real | Nominal] Real
-6.90% | -10.04% | 68.20% | 76.00% | -56.15% [ -62.11%%

Nominal | Real | Nominal
7.29% | 12.07%| -13.49%

neto
[Rendimiento del indice de]
referencia o de mercado 7.14% [ 11,09 [ -13.27% | -18.48%| -6.00% | -0.18% | 72,619 | 80.43% | -56.89%| -62.85%




2. OPERACION DE LA SOCIEDAD.
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2.1. Posibles Adquirentes
Clases F, F+, F1, F2, F3 y F4:
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Clases M, M+, M1y M2:
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Clases |, I+, 11 e 12:
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Politicas adicionales para las Clases F,
Mel:
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2.2. Politicas para la compra-venta

de Acciones.
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De la recompra de acciones
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2.2.1. Dia y hora para la recepcion de
ordenes de compra-venta.
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Horarios para ambas érdenes:
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2.2.2. Ejecucion de las operaciones.

' ? + 2 3
->2 H

Precio de asignacion para ambas
ordenes.
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?7H + + % ? 2 G
A ->2 %

? 27 & H & ?
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2.2.4. Causas de la posible
suspension de operaciones.

" H + & 2

% %

2.3.  Montos minimos.
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2.4. Plazo minimo de

permanencia.
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2.5. Limites y politicas de tenencia
por Inversionista.
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H R
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2.6. Prestadores de Servicios.

3
2 ?
? H ? H &
' ?
? M + &
> + H
0 ?2%
(G ? H
H &
0

(? 7 G
(?
% &

!l , *[Q 14:,%
/0A 7
41 &
> ? ##BBB A# # C
IDEF %E !l

'( e

I"ll< ==<5"

(? ?
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2.6.2. Sociedad Distribuidora.
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2.6.3. Sociedad Valuadora.
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2.6.4. Otros Prestadores. "9 2 ?
2
Calificadora
- ?
7 >I0A 2 2 3H 2 2
: . ? 3 ?
Proveedor de Precios de Activos Y
(? + .& /
J +
yo . . +
Depédsito de Activos Objeto de 20p 2
Inversion y de las Acciones de la %
Sociedad
J ? +
? ? 2% 2 &3
? ?
Custodia de Activos Objeto de J + -
Inversion y de las Acciones de la ?2% 2
Sociedad +7?
&
(2 7 G H 2
2 ?
Contabilidad A? ? ?
+
? 7 G 2 H
@ 2% ?
- H % ?
Administracién % ?°? & 2
& 2?27 H
2 7 G %
(?
o - Comisiones que cobraran las
2.7. Costos,  comisiones y Distribuidoras a la  clientela
remuneraciones. Inversionista.
Remuneraciones que pagard la J * *
Sociedad a los Prestadores de % ? ?
Servicios. ?? ? <
?
J - H H ?
2% 2 2 H ? 2
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+ de Comisiones y 1
Ultimos 12 meses al 28 Febrero 2011
? '& Clase F F+ F1 F2 F3 F4
Cuota de Administracién 0.00¢ 0.15¢ 0.15 0.45% 0.45%, 0.45¢
H H H & Cuota de Distribucion 0.00° 035 0.35! 1.05% 1.05% 1.05%
Otros 0.07 0.07 0.07 0.07% 0.07% 0.07
- 5$ @ Total 0.07¢ 0.57 0.57! 157%) 1.57% 157
Estructura de Comisiones y Remuneraciones
e e . Ultimos 12 meses al 28 Febrero 2011
Modificaciéon a las remuneraciones = I T T T I B R
s Cuota d 6 00%] 04%] 15% 30% 00% 04% 15% 30%
y comisiones. Gl e Disbuoen o0sl o0l o5 o709 —ooond—oomd ol o
Otros 07%] 07%] 07%) 07%) 07%) 07%| 07%, 07%
Total 07%] 20%) 57%] 07%] 07%]| 20%} 57%) 07%]
H .
" -+ Montos Minimos.
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VA4S
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7- men

~
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~/ N NN N
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T 3 v 4shl
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S ' 3 st

Porcentaje de Benchmark asignado
a cada clase accionaria.
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Consejeros Propietarios Relacionados
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Consejeros Propietarios Independientes
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Régimen Fiscal para Personas Fisicas
(Clases F, F+, F1, F2, F3y F4)
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Régimen para la Sociedad de
Inversion.
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5. FECHA DE AUTORIZACION DEL

PROSPECTO Y
PROCEDIMIENTO PARA
DIVULGAR SUS

MODIFICACIONES.
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6. DOCUMENTOS DE CARACTER ? & ?
PUBLICO.
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10. ANEXO.- Cartera de Inversion.
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