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I. PORTADA 

�  CONSTITUCION. 
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�  CLASIFICACION. 
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�  CLASES ACCIONARIAS. 
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�  DOMICILIO SOCIAL DE LA 
OPERADORA Y SU DIRECCION. 

���������
������ ��+,-�
�
�.��������/�����	��

�������	� �� � ���� ���	��%�
���� ������ ��� 	�� ��&��0���
����  ��!
� ����� 1
� ��	�� ���)� +��
�
� ����� !4�12
�
+,-�
�
�.�/���

�  PAGINA DE INTERNET. 
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�  FECHA DE AUTORIZACION DEL 
PROSPECTO. 
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�  DENOMINACION DE LA 
OPERADORA. 
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�  ORDENES DE COMPRA-VENTA. 
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�  RESPONSABILIDADES. 
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II. INDICE 

1. OBJETIVOS Y HORIZONTE DE 
INVERSION, ESTRATEGIAS DE 
INVERSION, RENDIMIENTOS Y 
RIESGOS RELACIONADOS. 
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2. OPERACION DE LA SOCIEDAD. 
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3. ADMINISTRACION Y 
ESTRUCTURA DEL CAPITAL. 
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4. REGIMEN FISCAL. 

5. FECHA DE AUTORIZACION DEL 
PROSPECTO Y 
PROCEDIMIENTO PARA 
DIVULGAR SUS 
MODIFICACIONES. 

6. DOCUMENTOS DE CARACTER 
PUBLICO. 

7. INFORMACION FINANCIERA. 

8. INFORMACION ADICIONAL. 

9. PERSONAS RESPONSABLES. 

10. ANEXO.- Cartera de inversión. 
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1. OBJETIVOS Y HORIZONTE DE 
INVERSION, ESTRATEGIAS DE 
INVERSION, RENDIMIENTOS Y 
RIESGOS RELACIONADOS. 

1.1. Objetivos y Horizonte de 
Inversión. 
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1.2. Políticas de Inversión. 

Estrategia de Administración. 
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Política de Liquidez 
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Política de adquisición de valores. 
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Políticas de Selección de valores. 
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Política de Especialización y de 
Diversificación de los Valores. 
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1.3. Régimen de Inversión. 

'�� ��
������ 		����(� �� 
���� ���� ������������
�����������	����G�	�������	������<
�	����!
����6��� �
��� 	�� '��
� � 	�� �I��
� 6� ��� �
������ 
��� �	� �,%�0���
��%��������

�

�

�

�



�

� � 7�

���
�

���
)������	�
��
0������











 

��$��
��
������
�����


2

�/�


2

�.3


 �  �

������ ��� �09������
	�������� ��� 	�� 5+�
�
9���
�9�	0����� �*��		���
9������)
��� �	� ���
� 6� ��0(��
��	����� �� 
��������� *��� 	���
��9��������� �� *��� ���
��
�������� ��&������� �� ,����
�

��� ��� 0(-�0�� ���  !�
�0����������	��
��������

3!�  !!�

��  D<��	��� 5��
������ 6#�� ������
�����
�������� ��� 
�9���	�
9����%���
� 
��� 	���

���
���<���
���*���0��
������
��� 	�� ��	<��
�� ��� ��*����
����
�����	������

!� �!�

��  D��
A���� ��
����	��� 	��������
��� 	�� 5+�
� *��� ��9	�*���� �	�

�09����0������ ��� <���
��� ��

������������

������

!� �!�

1� ��	����� %������0����	��� 6#��
���
������ ����0������� ���
0��������
����	��

!� �!�

4� ��9������ ��� �9�%�� �� 	���
���9���
������ 	�%�	���
�9	�
��	��
� �� ��� 9	�)��
0(-�0�����2!��<����

!� �!�

$� ��	����� ��� &(
�	� ���	�)�
�����
6#�� ��	����� 
��� ���
�0������
0������������0������

$!� 


"�  '<0����0(-�0��������P� � ���

'��� 9��
����=��� ��� 
�09����(�� ������0����� 
���
��	�
�����	� �
����� ����	����	�� ��
������6�����
���� ��
��	�������	�
����9���	����5���

P� �	� 	<0���� 0(-�0�� ��� ����%�� ��� +��
���� *��� 	��
��
������9��������0������
�	
�	��0���������	���	���
��� ����%��:����9��� �������
��	��������%	,�;
��	�
�� 	�
���(�������0(-�0����	���M�������	����
�������������

1.3.1. Participación en Instrumentos 
Financieros Derivados. 
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1.3.2. Estrategias temporales de 
inversión. 
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1.4. Riesgos de Inversión. 
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1.4.1. Riesgos de Mercado. 
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1.4.2. Riesgos de Crédito. 
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1.4.3. Riesgo de Liquidez. 
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1.4.4. Riesgo Operativo. 
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1.4.5. Riesgo Contraparte. 
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1.4.6. Pérdida ante condiciones 
desordenadas de mercado. 
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1.4.7. Riesgo Legal. 
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1.5. Rendimientos. 
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1.5.1. Gráfica de rendimientos. 
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RENDIMIENTO SERIE D RENDIMIENTO  I P C Precio Serie D
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RENDIMIENTO SERIE E RENDIMIENTO  I P C Precio Serie E
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$14,695.72
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1.5.2. Tabla de rendimientos reales y 
nominales. 
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Nominal Real Nominal Real Nominal Real
Rendimiento neto -2.62% -2.99% -3.13% -4.44% 14.77% 10.81%
Rendimiento del índice de
referencia o de mercado 0.10% -0.27% 0.55% -0.80% 17.02% 12.99%

Nominal Real Nominal Real Nominal Real
Rendimiento neto 22.70% 17.52% 67.62% 61.83% -34.05% -38.10%
Rendimiento del índice de
referencia o de mercado 20.02% 14.96% 43.52% 38.57% -24.23% -28.87%

Nominal Real Nominal Real Nominal Real
Rendimiento neto -2.32% -2.68% -2.16% -3.48% 19.53% 15.41%
Rendimiento del índice de
referencia o de mercado 0.10% -0.27% 0.55% -0.80% 17.02% 12.99%

Nominal Real Nominal Real Nominal Real
Rendimiento neto 27.77% 22.38% 74.54% 68.52% -31.34% -35.55%
Rendimiento del índice de
referencia o de mercado 20.02% 14.96% 43.52% 38.57% -24.23% -28.87%

Tabla de Rendimientos Clase C
2010 2009 2008

Tabla de Rendimientos Clase C
Ultimo mes Ultimos 3 meses Ultimos 12 meses

Tabla de Rendimientos Clase B
2010 2009 2008

Tabla de Rendimientos Clase B
Ultimo mes Ultimos 3 meses Ultimos 12 meses
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Nominal Real Nominal Real Nominal Real

Rendimiento neto -2.62% -2.99% -3.13% -4.44% 14.77% 10.81%
Rendimiento del índice de
referencia o de mercado 0.10% -0.27% 0.55% -0.80% 17.02% 12.99%

Nominal Real Nominal Real Nominal Real
Rendimiento neto 22.70% 17.52% 67.62% 61.83% -34.05% -38.10%
Rendimiento del índice de
referencia o de mercado 20.02% 14.96% 43.52% 38.57% -24.23% -28.87%

Nominal Real Nominal Real Nominal Real
Rendimiento neto -2.62% -2.99% -3.13% -4.43% 14.79% 10.83%
Rendimiento del índice de
referencia o de mercado 0.10% -0.27% 0.55% -0.80% 17.02% 12.99%

Nominal Real Nominal Real Nominal Real
Rendimiento neto 22.71% 17.53% 67.62% 61.83% -34.05% -38.10%
Rendimiento del índice de
referencia o de mercado 20.02% 14.96% 43.52% 38.57% -24.23% -28.87%

Tabla de Rendimientos Clase E
2010 2009 2008

Tabla de Rendimientos Clase E
Ultimo mes Ultimos 3 meses Ultimos 12 meses

Tabla de Rendimientos Clase D
2010 2009 2008

Tabla de Rendimientos Clase D
Ultimo mes Ultimos 3 meses Ultimos 12 meses
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2. OPERACION DE LA SOCIEDAD. 
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2.1. Posibles Adquirentes 

Clases B y C: 
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Políticas adicionales para la Clase C: 
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2.2. Políticas para la compra-venta 
de Acciones. 
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De la recompra de acciones 
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2.2.1. Día y hora para la recepción de 
órdenes de compra-venta. 
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Horarios para ambas órdenes: 
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2.2.2. Ejecución de las operaciones. 
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Precio de asignación para ambas órdenes. 
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2.2.3. Liquidación de las operaciones. 
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2.2.4. Causas de la posible 
suspensión de operaciones. 
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2.3. Montos mínimos. 
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2.4. Plazo mínimo de 
permanencia. 
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2.5. Límites y políticas de tenencia 
por Inversionista. 
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2.6. Prestadores de Servicios. 
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2.6.1. Sociedad Operadora. 
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2.6.2. Sociedad Distribuidora. 
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2.6.3. Sociedad Valuadora. 
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2.6.4. Otros Prestadores. 

Proveedor de Precios de Activos 
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Depósito de Activos Objeto de Inversión y 
de las Acciones de la Sociedad 
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2.7. Costos, comisiones y 
remuneraciones. 

·  Remuneraciones que pagará la Sociedad 
a los Prestadores de Servicios.  
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·  Comisiones que cobrarán las 
Distribuidoras a la clientela 
Inversionista. 

�;  ����	����9���
���������
�09��8����������

������
���
�����(����9��
����=���������	�0��������
����
�9���
�����

�;  ���� �	� �����
��� ��� ��9������ 6� 
�������� ���
�

�����
����
�����(�����
�����&�=��0�����	��


;  ���� 	�� 9�����
���� ��� 	��� ��0(�� �����
���� *��� 	��
79����������.��������������9����������%�����	���
9�������� ��� *��� ��� �����
� ���09��� *��� 	���

��
�9���� 6� 0������ ���9�
������ ��� ��
��������
����9�	����� ��� �	� 
�������� ��� ��&����
��� 6� ���
�=��������	������9���
�������9	�
��	����

·  Modificación a las remuneraciones y 
comisiones. 
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Cuota de Administración 1.05% 0.00% 1.05% 1.05%
Cuota de Distribución 2.45% 0.00% 2.45% 2.45%

Otros 0.03% 0.03% 0.03% 0.03%
Total 3.53% 0.03% 3.53% 3.53%

Estructura de Comisiones y Remuneraciones
Ùltimos 12 meses al 28 de Febrero 2011

Clase B C D * E *
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3. ADMINISTRACION Y 
ESTRUCTURA DEL CAPITAL 

3.1. Consejo de Administración 
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3.2. Estructura del Capital y 
Accionistas. 
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3.3. Ejercicio de derechos 
corporativos. 
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4. REGIMEN FISCAL 
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Régimen Fiscal para Personas Físicas 
(Clases B y C) 
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Régimen Fiscal para Personas Morales 
(Clase D) 
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Régimen para la Sociedad de Inversión. 
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5. FECHA DE AUTORIZACION DEL 
PROSPECTO Y 
PROCEDIMIENTO PARA 
DIVULGAR SUS 
MODIFICACIONES. 

Autorización del Prospecto. 
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Procedimiento para modificaciones. 
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6. DOCUMENTOS DE CARACTER 
PUBLICO. 
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7. INFORMACION FINANCIERA. 
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8. INFORMACION ADICIONAL. 
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9. PERSONAS RESPONSABLES 
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10. ANEXO.- Cartera de Inversión. 
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