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1. OBJETIVOS Y HORIZONTE DE
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1.4.3. Riesgo de Liquidez.
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1.4.4. Riesgo Operativo.
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1.4.5. Riesgo Contraparte.

6 1>
Q@ @
- 1

vV oV

11 > 1 1
> 7 9> 1 >
> 1 @ > @
@ > *

1.4.6. Pérdida ante condiciones
desordenadas de mercado.
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1.5. Rendimientos.
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1.5.1. Gréfica de rendimientos.
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Rendmiento

1.5.2. Tabla de rendimientos reales y
nominales.

1
1 #1 9
1 #K

9

1
1

1 $+1

71

Tabla de Rendimientos Clase B
Ultimo mes Ultimos 3 meses Ultimos 12 meses
Nominal Real Nominal Real Nominal Real
Rendimiento neto -1.56% | -1.93% | -2.14% | -3.45% | 15.10% | 11.13%
Rendimiento del indice de|
referencia o de mercado 0.10% | -0.27% | 0.55% | -0.80% | 17.02% | 12.99%
Tabla de Rendimientos Clase B
2010 2009 2008
Nominal Real Nominal Real Nominal Real
Rendimiento neto 19.32% | 14.29% | 46.54% | 41.48% | -23.57% [ -28.26%
Rendimiento del indice de]
referencia o de mercado 20.02% | 14.96% | 43.52% | 38.57% | -24.23% | -28.87%
Tabla de Rendimientos Clase D
Ultimo mes Ultimos 3 meses Ultimos 12 meses
Nominal Real Nominal Real No | Real
Rendimiento neto -1.56% | -1.93% | -2.14% ] -3.45% | 15.10% | 11.13%
Rendimiento del indice de]
referencia o de mercado 0.10% | -0.27% | 0.55% | -0.80% | 17.02% | 12.99%
Tabla de Rendimientos Clase D
2010 2009 2008
Nominal Real Nominal Real Nominal Real
Rendimiento neto 19.32% | 14.29% | 46.54% | 41.48% | -23.57% | -28.26%
Rendimiento del indice de|
referencia o de mercado 20.02% | 14.96% | 43.52% | 38.57% | -24.23% | -28.87%
Tabla de Rendimientos Clase E
Ultimo mes Ultimos 3 meses Ultimos 12 meses
Nominal Real Nominal Real Nominal Real
Rendimiento neto -1.56% | -1.93% | -2.13% | -3.45% | 15.11% | 11.14%
Rendimiento del indice de|
referencia o de mercado 0.10% | -0.27% | 0.55% | -0.80% | 17.02% | 12.99%
Tabla de Rendimientos Clase E
2010 2009 2008
Nominal Real Nominal Real Nominal Real
Rendimiento neto 19.34% | 14.31% | 46.54% | 41.48% | -23.57% [ -28.26%
Rendimiento del indice de]
referencia o de mercado 20.02% | 14.96% | 43.52% | 38.57% | -24.23% | -28.87%
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2. OPERACION DE LA SOCIEDAD.
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2.2. Politicas para la compra-venta
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2.2.1. Dia y hora para la recepcion de
ordenes de compra-venta.
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Horarios para ambas 6rdenes:
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2.2.2. Ejecucion de las operaciones.
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Precio de asignacion para ambas 6rdenes.
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2.2.4. Causas de la posible
suspension de operaciones.
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2.4. Plazo minimo de

permanencia.
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2.5. Limites y politicas de tenencia
por Inversionista.
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2.6.1. Sociedad Operadora.
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2.6.2. Sociedad Distribuidora.
(/ '
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2.6.3. Sociedad Valuadora.
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2.6.4. Otros Prestadores.
Proveedor de Precios de Activos

> 9 ,

Deposito de Activos Objeto de Inversion y

de las Acciones de la Sociedad
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Custodia de Activos Objeto de Inversion y

de las Acciones de la Sociedad
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2.7. Costos, comisiones y 1
remuneraciones.
Comisiones que cobraran las
Remuneraciones que pagara la Sociedad Distribuidoras a la clientela
a los Prestadores de Servicios. Inversionista.
H 1 H > 1> ;
>'3 > 1 3 > = 1
1 (> > > >
3 1 1 1
H > 9
7 > 3 *1
> > * @ > 1 >
> * 1 > H > 13 @
7 1 > / > !
> @ 1> @
> 91 >
H / > 9
>'3 > 1 * > >
1 (> > >
3 1 1 1 - Modificacion a las remuneraciones y
comisiones.
7 >
> > * @ > 1 > @ 1 1
> * 1 > 1 9 1 1
7 1 3 > 1 > > *
1 / B
> 3
H 9 197 * >
9
1 >'3 1 1 >
1 ' > 1 9%
/ 3
H /> 9 7 B3 >
>' 3 *1 13 ' - >3
1 > > > 9/ 3@
> 1 @ 1
H 9 7
>'3
1 11 13 1 9 1
@ 3 1 3 1
> > 1 ?7
> ' -
H > 1> ; 1 @ 1
* @ ! /
9 @ 1

16



3
( 3 1
- >3'
> 9/ ?
1
1 ' >
1 @
B1
> 1 >
1
> o>
/ 3
>
' 1
1 9 1
> -1 >
1 1->
>3 )

Estructura de Comisiones y Remuneraciones
Ultimos 12 meses al 28 de Febrero 2011

Clase

B

C

D*

Cuota de Administracion

0.90

0.00%]

0.90

0.90

Cuota de Distribucion

2.10¢

0.00%]

2.10¢

2.10¢

Otros

0.07

0.07%]

0.07

0.07

Total

3.07¢

0.07%|

3.07

3.07¢

3. ADMINISTRACION

ESTRUCTURA DEL CAPITAL

3.1. Consejo de Administracion
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Consejo de Administracion
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Consejeros Suplentes Relacionados
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3.2. Estructura del Capital vy
Accionistas.
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7.
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3

1"+

Ejercicio
corporativos.

13

# $P
"$ &5P

derechos

7 v
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1

Régimen Fiscal

( G 9 >1 >
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(9 13 > -
' 1
> 7 9
> 1 9 3
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(Clases By C)

Régimen Fiscal
(Clase D)

(

>

1

para Personas Fisicas

para Personas Morales
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Régimen Fiscal para Personas no sujetas a

retencién (Clase E)
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Régimen para la Sociedad de Inversion.
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5. FECHA DE AUTORIZACION DEL

PROSPECTO
PROCEDIMIENTO
DIVULGAR
MODIFICACIONES.

Autorizacién del Prospecto.

> ? > ) !
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Procedimiento para modificaciones.
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Ultimos cambios realizados en
Prospecto.
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