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Pol tica de adquisici n de valores.
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1.3.1. Participacin en Instrumentos
Financieros Derivados.
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1.4.3. Riesgo de Liquidez. 8 ; 8 1 51 & 8
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1.5.1. GrAficade rendimientos.
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1.5.2. Tabla de rendimientos reales y
nominales.

1
1 G

5
5 1 1!

1
1

1

Tabla de Rendimientos Clase B
Ultimo mes Ultimos 3 meses Ultimos 12 meses
Nominal Real Nominal Real Nominal Real
Rendimiento neto -0.28% | -0.66% 0.06% -1.29% 4.38% 0.78%
Rendimiento del ndice de|
referencia o de mercado 0.24% | -0.14% | 0.77% | -0.59% | 5.81% 2.16%
Tabla de Rendimientos Clase B
2010 2009 2008
Nominal Real Nominal Real Nominal Real
Rendimiento neto 4.71% 0.30% 9.63% 5.85% 0.73% -5.44%
Rendimiento del ndice de|
referencia o de mercado 6.04% 1.57% | 10.65% | 6.84% 2.58% | -3.71%
Tabla de Rendimientos Clase C
Ultimo mes Ultimos 3 meses Ultimos 12 meses
Nominal Real Nominal Real Nominal Real
Rendimiento neto -0.17% | -0.54% 0.42% -0.93% 6.13% 2.47%
Rendimiento del ndice de|
referencia o de mercado 0.24% | -0.14% | 0.77% | -0.59% | 5.81% 2.16%
Tabla de Rendimientos Clase C
2010 2009 2008
Nominal Real Nominal Real Nominal Real
Rendimiento neto 6.52% 2.02% | 1159% | 7.74% 2.50% -3.78%
Rendimiento del ndice de|
referencia o de mercado 6.04% 157% | 10.65% [ 6.84% 2.58% -3.71%
Tabla de Rendimientos Clase D
Ultimo mes Ultimos 3 meses Ultimos 12 meses
Nominal Real Nominal Real Nominal Real
Rendimiento neto -0.28% | -0.66% | 0.06% | -1.29% | 4.38% 0.78%
Rendimiento del ndice de|
referencia o de mercado 0.24% | -0.14% | 0.77% | -0.59% | 5.81% 2.16%
Tabla de Rendimientos Clase D
2010 2009 2008
Nominal Real Nominal Real Nominal Real
Rendimiento neto 4.71% 0.30% 9.63% 5.85% 0.73% -5.44%
Rendimiento del ndice de|
referencia o de mercado 6.04% 1.57% | 10.65% | 6.84% 2.58% | -3.71%
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Tabla de Rendimientos Clase E
Ultimo mes Ultimos 3 meses Ultimos 12 meses < O 18

Nominal Real Nominal Real Nominal Real & .
Rendim?en(o neto _ -0.25% -0.62% 0.15% -1.19% 4.85% 1.23% . ’
rzefgrcjelyl?(;;ngodeds\lercgﬂge o 0.24% -0.14% 0.77% -0.59% 5.81% 2.16% 1 G 8)
Tahladzzfoendimiertos CIasPéOE09 o5 Clase D
Nominal Real Nominal Real Nominal Real
Rendimiento neto 5.19% 0.76% 9.63% 5.85% 0.73% -5.44%
Rendimign(o del ndice de| R 5 R < +
referencia o de mercado 6.04% 1.57% 10.65% 6.84% 2.58% -3.71% » Ed
< &1 ’ (
2. OPERACION DE LA SOCIEDAD. 0 o 1 1 5 (') 1
(¢ 8 18 5 - 5 & 8 8 1
) - 1 - < .
5 & ) 4, 5 . < + 1 <
8 1 5+
2.1. Posibles Adquirentes & * 8
Clases By C:
Clase E:
0; - 5 < +
< &1 ; ( 0 5« 1 5
- + 8 . < 5 1 &2 1
' 1 5 1 * 0 = 1
8 Kk 68 0 0 - 8 6& 1
4 5 1) 7/ / * 5
8 8 8 1 18 5
5 < + 1 < 8 ; & 1 5
8 > * 8
" 5+ & * 8 -1 ( 68
S + 0 4 5 1)
' * ) / 8
8 ' S
& + ) 1) + 18 1 1 8
8 + 8 1 8 8 + ' ;
10 ( 5
5 < + 1 <
Pol ticas adicionales para la Clase C: 8 5+
& * 8
1 8 ) + - 5 + 8 1 8 5
& / H 8O0 ' 8 8
4 4 & 1 + 5 +
)" 1 8 1 1 & 11
/ 8 8
E ; 1 F( = 2.2. Polticas paralacompra-venta
& > 1 8 = de Acciones.
) 1 + 1
1 8 18 ( ' ) &
8 E 1 + ) ) 1 1
/ F 8 : 8 + 1)
8 8 " 8 8
11 1-8 ) > 0;
8 " + < 0
5 18 + 18 > .
& H 8 0 4 5
' + ) "1 > ¢
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8 +
= 8 1
/
8 )& 18
< +
& 8 / 8 1
¢ 8
; ) 8
- + 1
& 8 8
8 18 + *
8 8 1
8 1 '
5 8 8
. 1 8 +
1 1 ¢
= 5 & =
8 8 & 8
&
De la recompra de acciones
/ 8 + o 0
18 ) ' M +
18
<) 8 5
8 1
&
¢ 1 $ M
I) * 5#
1 1 1 8
' 18
. & '
8 <
18 1 18
8 1 $M
| * & D)
54 1 1
8 8 8 18
8 < + =5 + 8
1 +
8
8 N 5 *
) 8 8 8
+ 8
8 8 8 &

Ejemplo de recompra:

DIA 1

Datos del Fondo:

1 1/
1 67 89:3;
Y1 } Y$
Solicitudes de Venta de Clientes:
1 "
89:3 %
! Y$ Y1%
Y% Y $
D Y1 Y$
* 3 *
$
! Y 1% $ M Y $
Y$ $ M Y %
D Y$ Y%
DIA X
Datos del Fondo:
1 3 "(
8" (
! ;
Yih } Y M

Solicitudes pendientes de venta de Clientes:

*

! Y$
Y %
D Y%
* 3 *
$
! YC M Y%
Y1 M Y $
D Y Y$
DIA XX
Datos del Fondo:
1 3 "(
8" (
! ;
I
Y$ ‘ Y$ ot

Solicitudes pendientes de venta de Clientes:

*

! ; Y15
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Y$

! Y% ! M Y

Y$ ! M Y

2.2.1. Day hora para la recepci n de
rdenes de compra-venta.

( 18 7 8 )
;9
Horarios para ambas rdenes:
" = 8 8
18 7 )

( ) =
8 8 18 7
o) 1$13= |
) X
1 = 18 .-
: :) + » 1
8 = :
1 1-8 )
= = 11 88
+ = ) "1
. 8)&
68 5/
) 1871

2.2.2. Ejecucin de las operaciones.

( 18 7 ) <
;9) +
Precio de asignhaci n para ambas rdenes.
¢ 18 7 & ) 8
11
+ 1 ) ;9) +
< ) +
8+ 5 5 & 8 ) 4, ;
= &
1
8 ) 8 ' + ' 8
1$%

2.2.3. Liquidaci n de las operaciones.

( 18 7
)+ "=
:) 8 <
+ ) 1 &
+ =5 & 8
18 ; + +
] 8 ' = +
8 5 '
8
2.2.4. Causas de la posible

suspensi n de operaciones.

( + 5 ) )
< 8

ol

14
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( 8 ) 8
1
+ + * & 8
1
18 F
8 ) ) -
68 5/
) ) 15
8 18 5
11 4 8 )
8
18 1
) & + 1
8 & +
) .
8)& 68
D 1 + 8
) 8
& &

2.3. Montos m nimos.

¢ 1

/

+
< 8 8

2.4. Plazo
permanencia.

8 * 1, 1 8 1

m nimo

2.5. L mites y pol ticas de tenencia

por Inversionista.

& 8 ) 8

1 M 1)
8 &
( ' ;
68
( + +
81 G &

1 ¢ -&1
+ 8 8

5t

8 <
( G 5
8 ) 1
8 8 * ' 8 8 ) *
18
8 + 18 &
+
8 < 8 ; )
8 ;
8 'o= +
= ' 4 )
1 8 8 1 =
= 8 &
'o= 8& 5 8 1 8 8 &
G : c% "
¢
C 7 )
+ ; 1 1
8 < 8 8

< 1
) 8 1
8 + 8 + '
(¢ 8 1 1
18 G 5 '
= 5 + 1
- 8)&
68 57/ 8 +
1 + "1
- 1

2.6.1. Sociedad Operadora.

68 0 4
68
& R
1 $ * K 3 %2
.- /0
/+ *
= 8H>>> 11.¢ # ?
.0A'B  &A!
! "#$ 4
IC 7 %%/"C
68 8
1
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CONSEJO DE ADMINISTRACION

< 68
& 8 C < 8
8 8 1)
5 1 8 5 8
& 1
/ (¢ H1*/
/ 0
/ H 1
/ 5 11 H ; 7/
& " %
/ ( H1*/
/ H 5
/ ' D=
/ S -/5)
/ H < * 5
/ . 54
& " * oo
/ * ;
/ ( > L]
& " %
/ 4 H E 1*
/ &
/ H -, *
/ H » (
/ / )* )*
/ & &
& " * oo
/ & ;. - *
/7 S & * ) =%

2.6.2. Sociedad Distribuidora.

> 4 .
4 , 8 Hs8O 4

2.6.3. Sociedad Valuadora.

/ 1 H*
C < 8 )
1 .9) 1
; $$ 81 5
8 (
(C ) ;o
1 1 9 1
8 4

2.6.4. Otros Prestadores.
Proveedor de Precios de Activos

68 5 !

Dep sito de Activos Objeto de Inversin y
de las Acciones de la Sociedad

/ 8 /8

Custodia de Activos Objeto de Inversin y
de las Acciones de la Sociedad

68 0 4
68

Contabilidad

68 0 4
68

Administraci n

68 0 4
68

2.7. Costos, comisiones y
remuneraciones.

C /7 &
« Remuneraciones que pagar/ la Sociedad
> 68 0 4 a los Prestadores de Servicios.
68
: 1
> 4 4 8& ) 68 1
0 4 1 ( 8 8 8
) 1 1 1
@B GRUPO FINANCIERO
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8 8 <+ 8 1 8 ) <1
8 < 1 8
ot 1 8 1) +
68 / 8 &
8 + 18 +
/ 8 51 8
8& ) 68 1 8 ' 5
1 ( 8 8 8 < 8 8
) 1 1 1
« Modificacin a las remuneraciones y
; 8 comisiones.
8 8 <+ 8 1 8
8 < 1 8 + 1 1
. 1 1 5 1 1
) 8 1 8 8
1 / =
5 8 ) '
5 15 ; < 8
1 8& )
1 & 1 " 1 8
8 1 54
/8 5 / ) '
8& ) <« 1 1) S 8
1 8 8 & - 8)&
68 5/ )+
5 ; 8 1 + "1
8& )
1 11
+ ) 1) 1 5 1
8 1 ) ol
8 1 *
" 8 18 7 8 & -
< + & 1 + "1
5 + 1 /
8 8& ) 1
= 3M 1 8 1 1
)
8 1 8 8
1 5 / ( ) 1 1
1) 1 + - 8)&
8 & 8 1 68 5/ * +
1 S + & 8 1 5
& 8 8 ' ) 1 & 8 &
188 1 + 1 + 8 1
1 & =1
» Comisiones que cobrar/n las
Distribuidoras a la clientela .8 1 8
Inversionista. 1 8
8 & 8 68
8 18 7 / ) 8
) 8 < 8
1 8
& 1
1 5 1 &
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v
1 1 - 8
8)& .4
Estructura de Comisiones y Remuneraciones
Itimos 12 meses al 28 de Febrero 2011
Clase B [ D*
Cuota de Administraci n 0.42 0.00%j 0.42 0.42
Cuota de Distribuci n 0.98 0.00%] 0.98 0.98%|
Otros 0.04¢ 0.04%] 0.04¢ 0.04¢
Total 1.44 0.04%| 1.44 1.44

3. ADMINISTRACION
ESTRUCTURA DEL CAPITAL

3.1. Consejo de Administracin

< 1
) 8 1, 1 35
1).1 13 < 8
1 M )
8 5 ) 8 1
1
Consejo de Administraci n
/ ( H1*/
/7 0
/ H
/ 5 11 H ; 7/

% - 2
&
e / H 68 0
4
68
. / <
e 0 = & 4 . * 122
e 0 = 1 1 1 <
" %
. . 41 < 1
4 4
H 8 0 4
. . 1 < 1
68 0 4
68
8 .

%

( 1; 1
1
2
/ H 4
4 H 8 0
4
0 = & 4 . 5 122%
0 = 1 1 1 <
! C
. 1 < 1
4 4
H 8O0 4
. 1 < 1
68 0 4
68
. 1 </
. 4
(C ;
1 1
/ < 4
4 -
4 . 8 H 8
0 4
0 = & 4 6 3
0 = 1 1 1 <
2 2
. 1 < 1
4 4
H 8O0 4
. 1 < 1
68 0 4
68
; 0 *
1 =
1 =
N < 0
/ ;
4 4 H 8
0 4
0 = & 4 %

18
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e 0 = 1 1 1 < 0 = *$
1 C g
8 ' s 7/ 68
. 8 68 0
1 5 1 9 4
« /8 1 1 & 68
D & e+ 0 = & 4 3
8 . 5 e 0 = 1 1 <
" %
Consejeros Propietarios Independientes 8
0 * ( & > )
. - =
e L, 1 < 1 % /
4 4
&
H 8 0 4 . 7 )
-1 ‘ 1 H8 o0
68 0 4
68 4
e 0 = & 4 5 3
T ) 1 « 0 = 11 . <
H 8 0 4 4 b
. S 1
68 0 4
e 0 = 1 1 1 <
" " 68
8 L
8
. ( / = ( . 1
/ = i
1 1
- 1 « ( 1 50 *
1 1
&
e L1 < 1 2 -
4 4 .
H 8 0 4 /
. L1 < 1 '
68 0 4 -
68 ° 0 = & 4 8 1
122
- 0 = 11 1 ¢ © 0= 11 ¢
3 2 2
L ° Ed 1 1
8 68 0 4
N ¢ 1 1 68
1 >
. ' 8 0 ( 8
H = 6" 4 (
. - ; / 18
. / / 9, 7/ : /
- 0 < 5 / A 1
H " 4
+ +
Consejeros Suplentes Relacionados &
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- / 0 * 4 . 1 1 &
4 H 8 0 - 4
4 . 1 . 68 D-
e 0 = & 4 6 122% 8 & -
e 0 = 1 1 1 < > 8
" " . "0 - @
. R < 1
68 0 4 8 ;. C
68 ( ¢ 1 = 8
» + <
. . 1 1 - 1 < / 5 18 S
. 4 8 + 8
1 /

8 ' ' ;
R T 1 18 /8 5 5
D &5 8 5 1 +

. 1 ( ' (
8 ;
Consejeros Suplentes Independientes 8: & 5 1) 8 8
- & 8
0 1 ¢ 18 < 58
& +
e .1 < 1 8 ' -8 '
4 4 11
H 8 0 4
. L1 ¢ 1 + 8 + +
68 ) 8 1 1
1 1 1
- 0= 1 1 1 ¢ o1 &
3 e / "1 + <
8 ) 18 & 1
. 4 5 + ) 8
1 ' - + 8
e /8 1 18
. /8 1 [ 1 . + & (5
> # % 0+ / - . 1 + + 5
&
e L1 < 1 . 8 + +
4 4 18 .
H 8 0 4
- .1 < 1 1 1 8,; 5
68 0 4 1 + 8 )
68 * 8 + 8 8
1 5 « 8
e 0 = 1 1 1 < : 1 1 8
3 & ' -
8 . 1 8 5 G
- ( 1 8
1 .-
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/ & "1 8 ; + 5 1 )
18 68 5 8 R \ &
8 1 ) + < + '
=5 1 ° 8
1 5 R & <) 8 1
8 + & + * 1) R
' + E, 68 /
' 5 18 F 8 H8 O
+ & + 8 - X 4 11 8 )
1 - 1 5 1 < i 5
8 .
8 8 8
1 & 1 8 &
+ 8 11 1 1 11
8 G
8) ) 5
1 8 ; 8 \ & Reporte  de
* 8 Operaciones celebradas. / = " 1 +
; H 8 68 8 4 11 +
+ < / 5 +
18 18 + N H 8
g 4 5 c 10 1 3.2. Estructura del Capital vy
< . .
H g « g 1 Accionistas.
+ 8 ' K ( 8 &
11 8 + % 1
18 & 8 8 *
5 )y 1 ¢ 8 " Y L
6 & 8 g ! L
1 Y
( ; H 8 68
+ < / 5 " 0 1é &
18 18 + R H 8 YIL 8 8 3
0 4 ;& 1 58 & EF
' 18 1 / 8
8 68 + ( 8 1, 1 <
/ 5 18 5 = 5 1
0 + 8 * 4
(¢ 8 ; 8 8 5 ' " $ Y12 2221
- 18 H 8 0 8 8 222213
+ 8 * EAF E F E/ZF5E F+ + ; 8
11 8 1 8 &
1 5 18 + 1 5 ' ; 1 <
1 8 1 5 + < =
g " 8 col (5
/ R 8 ; H .
N / 8 ) &
8 5 ( ' +
8 + 8 511 (5 8
- + & ) 8 <
1 1 & I'M 1) 5 &1 O 5 8 11
8 ; 1 8 ; 8
11 < 1 5
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& 1 1
M
1) 3M 8 5 1)
M8
?$ @:AA
5
/ B3 /
" B3
1 %2 7 7
/ "
7:3"
! %% "
! / %
!
(
1 8 8 &8 8
. 1
3.3. Ejercicio de derechos
corporativos.
( & 1.1~
11 5 8
1< 1 8 8
+ -
= 8
+
+ 1 &
8 8 & "
8 8 ) 1 +
1 ;1 1 +
11

¢
) 5 5
8 ) 1
&1 o+ 8
18 - R
; 2 ( 9 5 8
8- 1 5&
< &
; ! ( 5 1) 8
(¢ & 8 &
) -1 8 8
1 8 8 1
1 < +

&
1 8
8
1
5 )
&

Rdgimen Fiscal para Personas Fsicas
(Clases By C)

& 8 8
" &
1 ) 1
& & ' 8 11
& 8 <
5 1 1
) < 8 ;
+ &
+ 8
&
+ ' 1 &
8 < + "1 8
1
' 8& ) 8 ; 12
' PP (¢
* +
8 &
& 8 8
< ' 8 ' )
1 1) & 8 8
8 8
1 18
8 & 8 + 5
18 + + ' 1
1 & 1 1)
8 ' 8 & 8
1 / = ' )
*
+ 8 &

Rdgimen Fiscal para Personas Morales
(Clase D)

( 8 1 &
1 ) & '
8 - 1 &
8 8 < 5
1
11 1 ;o= <
+ -1 1 1
1 8 & R +
; '$ ¢
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Rdgimen Fiscal para Personas no sujetas a 5. FECHA DE AUTORIZACION DEL

retenci n (Clase E) PROSPECTO Y
1 & 8 PROCEDIMIENTO PARA
8 8 1 < DIVULGAR SUS
-&1 18 MODIFICACIONES.
) 8 ; 2% 23
5 2% ( ' Autorizaci n del Prospecto.
= 8 1 ) 8
3C (5 8 ' * 8 4 &
6’ 13 420 2¢ 2 $ 1
8 " + 2
8 8
1 8 Procedimiento para modificaciones.
) < 8 0
S A ( ( 8
< 1 8 )
+ 4 * 8 1
8 1
< 8
8 ) 8 - D ) 1
1 * &1 +
8 ( 8 8 - /
)
R@gimen para la Sociedad de Inversin. 81 =) 8 +
=5 * 8
( ) 1 5 G & 1 - 8 )
1 1 18 + 8 8
& 8 & - (
8 « + 11
8 =5 8 1
( / 8 8 ) - 8 )
8 , 18 ) 5 1 8 8 5
1 1 G 1 ' ; 1 - = +
+ G ) 1 8 1) 1 11
1 5 & 8
] ( + *
< 1 1 8 1
S 8- 1 -& 1
+ 8 8
/ & 1 8 + 8 + 8 1 1 1 ) = +
8 8 8 8 +
/ ) .8 8 5 8
8 1 ' & 8 )
< 5 & 1 + g8 * 1, 1 :) 8
& 18 y 'z + =5
1% ( 1 D = 8 *
1 * 8 8
C & 58 _— y
+
9 1 / ( 8 ) 8
8 1 G
/8 5 1 8) 8 + 8=
5 1) + 4 ) =) 18 * ) 8 -
& 8 ) +
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/ 1 8 - 8)&
68 5 /
4 8 ) * 1 & 11
8 1 + ) * 1 =)
-6 1 + 1 .= 5 8 8
8 8 18 5 = /
1 1;1 8 * G 8
1 1 1 ( 8 )
= &1 ( 8 1 =) 1
) 8 1 1
1 (5 & 8
8 ) & + 1 1
1 1 8 - +
& 5 8) 5" & 8) / 1 1 1 1
1 8 + )8 11
Ultimos cambios realizados en el ! ( )
Prospecto. ' 1 51
1 + 1
s, 8 )1 &1 /
* ! ( 1 )
. 5 8 )1 8 - 8)&
1 9 & 68 5 7/
) 1 1).1 & 1 1 1 + 1
+ 8 1 8 11 18
1 1 5 1
* 1 ; 1 & 5 1
18 G 1 ) *
& 81 3 =) 8
8 * / 1
* | " (
- 6 )8 8 4 8
5 & 8 58 1+ - 6 1
8 < + s
. 1 8 ) 1 1 11+
8 . 8
- 1 8 <5 1) 8 - 8
18
= 8 -6 1
. & 8
| " 8 1 8
6. DOCUMENTOS DE CARACTER " 8 1 8
PUBLICO.
8 ¢ + R 8
+ 8 + ) )
8 a4 4, 11 + 8)& 68
8 8 G 8 8 N
8)& /
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7. INFORMACION FINANCIERA. )1 ' =1 838 5

8 8 8
( - 1 5 5 r 1
1
8 8)& 11 1 ' 1 + 1
68 -1 & 8)& 1 © 1 + =5
4, =8#i>>> 1 11. 1 . 8 +
11 & ' 1 + 8
8. INFORMACION ADICIONAL.
D 8 5 &1 10. ANEXO.- Cartera de Inversi n.
. 5 118 8 , g
g ) 8)& 68 C1
1 5 18 8)& -4
8 )1 /+
8 5 ) <
8 & 8 = 8#>>> 11.¢ # 2
_0AIB_ SAIB8 AB A B A B«
¢ 8 5 & AJO &1.1[ OD > HT DTD*$8"11 $5
1 8 * & $ D, DSDDD P=R U7
* 1 8 % 13$3"C "$ U! 333% 3CCh $BSI DI1A! 333% 3
8 8 8 ) 4 4 Gk §
) 8 8 1 5 1 —
ot 8 ' /+ * = 8u>>> 1 11.
( 8
18 '
1

9. PERSONAS RESPONSABLES

/ H . <]
< 8 1

/ . G ,_A
< 8 01

/ ( H1*/

/ H 01

( 1 & 8
< 1 57 H

1 1 < 8 +
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