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incremento en la probabilidad de incumplimiento por parte del emisor, ya que esto generaria una
disminucion en los precios de mercado asociados, lo cual iria en detrimento del Fondo y podria derivar
en que el inversionista pierda parte o la totalidad de los recursos invertidos en la Sociedad.

La Calificacion de riesgo de crédito del fondo es AA, es decir, el nivel de seguridad del fondo, que se
desprende de la evaluacion de factores que incluyen primordialmente: calfidad y diversificacion de los
activos del portafolio, fuerzas y debilidades de la administracién y capacidad operativa es alto.

Siempre existe la posibilidad de incumplimiento de pago por parte del emisor de algun valor que forme
parte de los activos de la Sociedad. Para disminuir este riesgo, se analizard cuidadosamente y evaluara
el riesgo implicito en cada valor que se adquiera. El riesgo referido es considerado bajo por la
naturaleza de su régimen de inversion, que implica una reducida exposicién a emisiones de deuda con i
potencial de incumplimiento. -

i) Riesgo de Liquidez.- Al valuar diariamente la cartera a precios de mercado, el rendimiento se veria 5
afectado desfavorablemente en caso de que la cartera se componga de un alto porcentaje de titulos de
deuda para los cuales no es facil encontrar un comprador y la Sociedad se vea forzada a vender estos a
descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones de solicitud de liquidez por parte de sus
clientes. Asimismo, las expectativas de mercado de los manejadores del portafolio también podrian
detonar dicha venta forzosa de activos. Ambos factores, en caso de materializarse irfan en detrimento
del rendimiento del Fondo y podrian derivar en que el inversionista pierda parte o la totalidad de los
recursos invertidos en la Sociedad.

El riesgo referido es considerado alto por la naturaleza de su régimen de inversion.
En virtud de que el fondo solo cuenta con el 10% en valores de facil realizacion, existe el riesgo de no
contar con los recursos suficientes para hacer frente a las solicitudes de recompra de los inversionistas.

iv) Riesgo Operativo.- Consultar el subinciso vi), inciso d) del punto 1, del Prospecto Genérico.

v) Riesgo Contraparte.- Al valuar diariamente la cartera a precios de mercado, el rendimiento del Fondo
se veria afectado desfavorablemente en caso de que alguna de las contrapartes con las que se realizan
las operaciones de los valores que integran el Fondo, incumpla con sus obligaciones de pago en las
fechas estipuladas al pactarse la misma.

Dicho quebranto, originara pérdidas en la cartera de la Sociedad que iran en detrimento del rendimiento
del Fondo y podrian derivar en que el inversionista pierda parte o la totalidad de los recursos invertidos
en la Sociedad.

El riesgo referido es considerado bajo por la naturaleza de su régimen de inversion, ya que en el caso
de operaciones de reporto o préstamo de valores la calificacion minima requerida para lineas de crédito
es de A+ y en el caso de las operaciones en directo, no existe este riesgo puesto que la operacién se
hace entrega contra pago mediante el INDEVAL. En cuanto a instrumentos derivados, la mayoria de las
inversiones se hace en mercados reconocidos © con contrapartes cuya calificacion es superior a la
calificacion crediticia del fondo.

vi) Pérdida en Condiciones Desordenadas de Mercado Consultar el subinciso vi) del incisa d) del punto
1, del Prospecto Genérico.

vii) Riesgo Legal.- Consultar el subinciso vii), inciso d) del punto 1, del Prospecto Genérico.

e) Rendimiento
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* El desempeiio en el pasado puede ser no indicativo del desempefio en el futuro,
* El benchmark de Cetes de 28 dias puede ser consultado en la pagina de intermet del proveedor de precios

Valmer en la direccion http://www.valmer.com.mx, dentro de la seccién de indices y Benchmarks bajo el nombre
MEX CETES 28D.
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* Los rendimientos de esta tabla son netos, y todos los gastos y comisiones de los fondos le han sido restados.
No existen comisiones exiraordinarias para este fondo.
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* El benchmark de Cetes de 28 dias puede ser consultado en la pagina de internet del proveedor de precios
Valmer en la direccion hitp://www.valmer.com.mx, dentro de la seccién de Indices y Benchmarks bajo el nombre
MEX CETES 28D.
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5.13%
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* Los rendimientos de esta tabla son netos, y todos los gastos y comisiones de los fondos le han sido restados.
No existen comisiones extraordinarias para este fondo.

2. OPERACION DE LA SOCIEDAD

a) Posibles Adguirentes
Consultar el subinciso iii, inciso a) del punto 2, del Prospecto Genérico.

b) Politica de Compra y Venta de Acciones
La politica de compra y venta de acciones se encuentra detallada en la parte genérica del prospecto. Por lo
que se refiere a las acciones de la Serie “BP", el inversionista solo podra ordenar ventas por un monto
maximo de acciones equivalente a $25'000,000.00 semanalmente. Por lo anterior, y en relacion con la
obligacion de la sociedad de inversion de adquirir al menos el 10% del saldo de la tenencia diaria accionaria
de cada inversionista, la obligacion de adquisicién en la Serie “BP”, no excederd el monto antes senalado.

i) Diay Hora para la Recepcién de Ordenes A
Consultar el inciso a) del punto 2, del Prospecto Genérico.
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Se recibiran solicitudes de compra y venta de acciones los dias miércoles de cada semana, o el dia :
habil inmediato anterior, en caso de que el miércoles sea inhabil,
i) Ejecucion de las Operaciones
El plazo en que se ejecutaran tas érdenes de compra y venta recibidas sera el dia habil siguiente al dia s
de recepcion de la solicitud. :
El precio al que se celebraran las operaciones de compra venta de acciones del Fondo sera
determinado el dia previo al de la ejecucion y cuyo registro aparecera en la bolsa de valores el mismo
dia de la operacion.
Ante condiciones desordenadas de mercado consultar el Subinciso vi), inciso d) del punto 1 del
Prospecto Genérico.
iii) Liquidacion de las Operaciones
El plazo de liquidacion de las operaciones de compra y venta sera el mismo dia de su ejecucidn y al dia
habil siguiente de su solicitud.
La liquidacion del importe de las operaciones, se hara mediante cualquier medio pactado en los
correspondientes contratos celebrados con los inversionistas.
El inversionista debe contar con Fondos disponibles desde la fecha en que ordene la operacién.
iv) Causas de la Posible Suspension de Operaciones
Consultar el subinciso iv), inciso b) punto 2, del Prospecto Genérico,
¢) Montos Minimos
Salvo por tas acciones de la Serie “BP” que sélo podran ser adquiridas por aquellas personas morales cuyo
saldo en el contrato de intermediacion bursatil celebrado con GBM Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V,,
Casa de Bolsa tenga un valor igual o superior a $100'000,000.00, para las demas series el Fondo no ha
establecido un monto minimo de inversion, sin embargo, le sugerimos revisar el contrato que tenga
celebrado con la Operadora y/o las distribuidoras. Cuando se establezca un monto minimo de inversion,
éste se dard a conocer a través de la modificacion del presente prospecto.
d) Plazo Minimo de Permanencia
El plazo minimo de permanencia sera de una semana.
¢) Limites y Politicas de Tenencia por Inversionista
f) Prestadores de Servicios
Consultar el punto 2, del Prospecto Genérico, para los conceptos a que se refieren los incisos c) a f).
g) Costos, Comisiones y Remuneraciones
Consultar el inciso g) punto 2, del Prospecto Genérico.

FONDO : GBMM3
septiembre
TRIMESTRE : 2010

Estructura de SERIE A SERIE BE ' SERIE BH-

Comisiones  Ultimos 12 Ultimo Ultimos 12 Ultimo Ultimos 12 Uttimo

sin IVA meses Trimestre meses Trimestre . meses Trimestre
Cuota de

Administracion 0.8351 0.2091 0.8366 0.2089 0.8415 0.2091
Cuota de

Distribucion 0.3408 0.0853 0.3414 0.0852 ’ 0.3434 0.0853
Otros 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Total por :

Fondo 1.1759 0.2944 1.1780 0.2941 1.1849 0.2944

3. ADMINISTRACION Y ESTRUCTURA DEL CAPITAL
a) Consejo de Administracion de la Sociedad
Consultar el inciso a) punto 3, del Prospecto Genérico.
b) Estructura del Capital y Accionistas
El capital social autorizado de GBM FONDO PARA PERSONAS MORALES NO CO
DE C. V., 8.A. de C. V., Sociedad de Inversién en Instrumentos de Deu
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autorizado de $9,000'000,003.582 M.N., (NUEVE MIL MILLONES TRES PESOS 582/1000 M.N.)
representado por 2,271'580,011 de acciones con valor nominal de $3.962 (TRES PESOS 962/1000 M.N.),
cada una, dividido en dos series:

i) La serie "A" que constituye el capital minimo fijo tiene un monto de $1'000,000.876 (UN MILLON
DE PESOQS876/1000 M.N.), y esta representada por 252,398 acciones con valor nominal de $3.962
(TRES PESOS 962/1000 M.N.) cada una.

i) La serie "B" gue constituye el capital variable, tiene un monto maximo autorizado de |
$8,099'000,002.706 M.N. (OCHO MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES DOS _2
PESOS 706/1000 M.N.), representado por 2,271'327,613 acciones con valor nominal de $3.962
(TRES PESOS 962/1000 M.N.) cada una, dividida en las siguientes series:

o “BE” $5,500'000,000.208 (CINCO MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 208/1000), y
estara representada por 1,388'187,784 acciones nominativas con valor nominal de $3.962
(TRES PESOS 962/1000 M.N.) cada una.
o "BH" cuyo monto autorizado es de $1,499'000,001.702 (MIL CUATROCIENTOS o
NOVENTA Y NUEVE MILLONES UN PESQ 702/1000), y estara representada por .
378'344,271 acciones nominativas con valor nominal de $3.962 (TRES PESOS 962/1000 “
M.N.) cada una. |
o “BP" cuyo monto autorizado es de $2,000°000,000.796 (DOS MIL MILLONES DE PESOS 3 {
796/1000), y estara representada por 504'795,558 acciones nominativas con valor nominal
de $3.962 (TRES PESOS 962/1000 M.N.) cada una.
Hasta el 11 de agosto de 2010, el Fondo cuenta con 215 inversionistas, de los cuales ninguno posee 5% o
mas del capital social y ninguno de ellos posee mas del 30% de una serie accionaria. El Fondo no es
controlado directa o indirectamente por alguna persona o grupo de personas fisicas o morales. La
Operadora participa activamente en la administracion del Fondo.

c) Eiercicio de Derechos Corporativos
Consultar el inciso ¢) punto 3, del Prospecto Genérico.

4. REGIMEN FISCAL
5. FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA DIVULGAR S$US
MODIFICACIONES
E! presente prospecto de informacion ha sido modificado mediante Oficio No. 153/89235/2010 de fecha 26
de octubre de 2010 emitido por la Comision Nacional Bancaria y de Valores. La modificacién realizada
corresponde a la inclusion de una nueva serie accionaria, se le sugiere ver el Prospecto de informacion en la
parte generica.
DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO
INFORMACION FINANCIERA
INFORMACION ADICIONAL
PERSONAS RESPONSABLES
0. ANEXO.- CARTERA DE INVERSION

Consultar Prospecto Geneérico para los conceptos a que se refieren los numerales 4 a 10.
La cartera que muestra los activos objeto de inversion del fondo, también puede ser consultada en la siguiente
direccion http://www.gbmfondos.com.mx/pdf/soluciones/fisicas/cartera/cartera GBMM3.pdf.

CARTERA AL 23 DE SEPTIEMBRE DE 2010

Tipo Calif. / Participacion
Valor Emisora Serie Bursatilidad Cant. Titulos Valor Razonable Porcentual

VALORES EN DIRECTO
VALORES GUBERNAMENTALES FED. NAC. : \ )
Bl CETES 101021 Aaa.mx 570,088 5,682,299.12 0.21

PPN

BANCARIOS
CHD BACOMER 7966768 2 19.12 0.00
CHD BANAMEX 3795519 ' 10,026 126,508.07 0.00

D2 BNPP 101029 300 30,095,816.04 1.12

\




EMIT. POR MUNIC. Y EDOS. SIN AVAL DEL GOB. FED.

D2 CACIB 120907
F BACOMER 10036

F NAFIN 10010

| INBURSA 10514
94 = BACOMER  08-2
PRIVADOS

D2 METR150 250714
D8 BAC 5-10

D8 JPM 1-07

D8 MLMXN 1-07

D8 SANTAN 2-07

D8 SANTAN 3-07

91 BNPPPF 09-2

91 CEMEX 07

91 CEMEXCB 09

91 CREYCB 07

91 CREYCB 08

91 FERROMX 07

9N GMACFIN 07

N KOF 07

™ LIVEPCB 06

91 MXABSCB 06

M NRF 09

91 NRF 10

91 POSADAS 08

91 SORIANA 08-2

91 TELFIM 05

91 TVAZTCB 06

ehl TVAZTCB 06-2

9 VWLEASE 07

91 ZONALCB 06U

92 FNCOT 00210
93 SORIANA 03510
95 CFECB 05

95 FNCOT 10

95 FNCOTCB 07-4

95 FNCOTCB 09

90 CHIHCB 02-2U
VALORES RESTRINGIDOS O DADOS EN GARANTIA
AlM GBM 0777687
AIM MF-GLOB 2120030
Bl CETES 101021
EAIM  GBM 0777687
EAIM  MF-GLOB 2120030

AA-
mxA-1+
F1+(mex)
mxA-1+
AAA(mMex)

cc

A

Aa3

AA-

Aa3

Aa3
AAA(mex)
mxBB+
HR AAA
mxD
mMxAAA
AA(mex)
CC(mex)
MXAAA
AAA(mex)
A(mex)
mxAA+
MxAA+
mxBBB
HR AA+
MxAAA
AA(mex)
AA(mex)
AAA(mex)
B-(mex)
F1+(mex)
F1+(mex)

- AAA(mex)

AAA(mex)
HR AAA
AAA(mex)

AAA(mMex)

Aaa.mx

20

500,000
1,750,000
204,812,877
300,000

400,000
50

1,000

25

90

49
200,000
401,500
200,000
527,000
480,000
400,000
577,830
1,350,000
2,120,000
500,000
200,000
300,000
150,000
1,097,574
890,000
1,390,000
500,000
1,085,000
21,282
800,000
500,000
1,000,000
500,000
484,931
400,000

55,980 .

2,775,000
1,602,960
123,197
188,700
4,157
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50,109,821.356
50,149,150.50
175,5624,163.50
202,449,541.21
30,131,691.30

22,007,491.20
50,095,499.28
10,350,539.05
23,896,799.97
86,779,065.90
64,399,025.60
20,103,037.40
39.247,382.63
20,334,428.60
13,824,032.12
3,714,121.92
38,756,757.20
52,789,157.96
134,601,543.45
219,745,269.48
6,935,432.50
20,269,180.00
30,211,173.00
14,497,788.00
30,5676,634.67
90,183,353.79
140,371,791.00
50,257.764.50
107,518,601.23
8,796,561.72
80,042,064.00
49,960,115.00
45,242,763.00
50,090,687.00
14,565,886.51
11,671,071.20

11,467,757.99

2,775,305.00
1,602,960.00
1,227,954.64

188,700.00
9,904,614.00

1.86
1.87
6.53
7.53
1.12

0.82
1.86
0.38
0.89
3.23
2.40
0.75
1.46
0.76
0.51
0.14
1.44
1.96
5,01
8.17
0.26
0.75
1.12
0.54
1.14
3.35
522
1.87
4.00
0.33
2.98
1.86
1.68
1.86
0.54
0.43

0.43

0.10
0.06
0.05
0.01
0.37

:
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SERVICIOS FINANCIEROS

1C CORPTRC ISHRS
NOTAS ESTRUCTURADAS

D7 DB271 201215
TOTAL DIRECTO

VALORES EN REFORTO
GUBERNAMENTALES

1S BPA182 141224
LD BONDESD 111006

TOTAL REPORTO
INSTRUMENTOQS FINANCIERQS DERIVADOS

FUTUROS

FC PE Z0

FS SW10 DC10
F3 SW10 DC10
FS SW10 DC10
FS SW10 DC10
OPCIONES

ocC UsSVvVo C09133
ocC usvo C09137
oc usvo C09138
ocC usvo C09138
ocC Uusvo C09138
ocC Usxo C10135
oC USXo C10136
ocC UsXxo C10136
ocC USXo C10137
oC UsSXo F10124 i
ocC uszo C11137
ocC uszo C11137
ocC uszo C11138
TOTAL DERIVADOS

TOTAL DE INVERSION EN VALORES

CLASIFICACION
DISCRECIONAL

VaR Promedio
Q  0.499%

Jos&Manuel Fierro Von Mohr

BAJB

AAA(mex)
AAA(Mex)

/«ﬁm’uﬁdeﬂ-ahro

Limite de VaR
2.400%
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8,642,800 85,425,149.99 3,18

25 15,935,748.55 0.59

2,224,632,219.26 82.73

629,833 63,258,130.42 2.35

3,999,487 400,050,512.66 14.88

463,308,643.08 17.23

31 4,882.50 0.00

7 -76.664.21 0.00

8 -87,616.24 0.00

10 0.00 0.00

50 -547 ,601.50 -0.02

10 39,431.25 0.00

15 2,957.34 0.00

6 1,182.94 0.00

10 1,971.56 0.00

10 1,971.56 0.00

16 205,042.50 0.01

16 161.416.00 0.01

16 151,416.00 0.01

16 110,407.50 ©0.00

16 12,618.00 : 0.00

16 264,978.00 0.01

32 529,956.00 0.02

16 214,506.00 0.01

980,855.20 0.04

2,688,921,717.54 100.00
CALIFICACION

AAS

Fernando

tro Tapia

10




