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1. OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION, ESTRATEGIAS DE INVERSION, RENDIMIENTOS Y
RIESGOS RELACIONADOS.

a) Objetivos y horizonte de inversion.

El objetivo sera invertir en el Mercado de Valores de Deuda buscando capitalizar movimientos de mercado y
buscara obtener rendimientos competitivos, cuya estrategia consista en invertir en valores gubernamentales,
estatales, municipales, bancarios y privados principalmente denominados en moneda nacional.

Tomando en cuenta los montos minimos de inversion requeridos y el nivel de complejidad de las inversiones,
+TASALP esta dirigido a pequefios, medianos y grandes inversionistas que buscan mantener su patrimonio
con un riesgo moderado a alto.

El fondo estara expuesto a altas volatilidades de tasas de interés (riesgo de mercado), siendo este el principal
riesgo que presenta la Sociedad, pues los valores que integran su cartera se encuentran sujetos a
fluctuaciones a la alza y a la baja de las tasas de interés que podrian afectar a los inversionistas. Por lo
anterior, es recomendable que todo aquel inversionista que decida invertir en +TASALP sea de su
conocimiento que el horizonte de inversion del Fondo es de largo plazo y que la duracion promedio del
portafolio sera superior a los 3 afos. Sin embargo, 1 afio es el plazo que se estima o se considera el
adecuado para que el inversionista mantenga su inversion en el Fondo, tomando en consideracion los
objetivos del mismo. (Permanencia minima recomendada en el fondo para alcanzar el rendimiento objetivo).

Con el objetivo de correlacionarse al 100% con el benchmark®. El fondo mantendra un indice de referencia
para determinar una rentabilidad similar a la tasa de inversion del CETE a un plazo de 364 dias y que en este
caso sera un indice publico emitido por Valmer. Dicho indice aparece publicada a través de la péagina de
Internet: http://www.valmer.com.mx/VAL/Web _Benchmarks/Indice BenchMarks.html. El rendimiento de
la sociedad puede alejarse de manera considerable de su base de referencia.

Cabe mencionar que +TASALP contrae mayor riesgo que una inversion tradicional en CETES toda vez que
las inversiones en los activos objetos de inversion que integran la cartera pueden llevar menores
calificaciones, indicativas de la calidad del activo, otorgadas por agencias calificadoras que miden la situacion
financiera, la capacidad de pago del emisor y la caracteristica de la emision; puede implicar mayor riesgo por
los plazos de las emisiones ya que generalmente son mayores al plazo de CETES.

b) Politicas de inversién.

Politica de Seleccion y Adquisicién de Valores.

+TASALP sigue una estrategia de administracién activa, en la que busca aprovechar oportunidades de
mercado para tratar de incrementar su rendimiento por arriba de su base de referencia y por ello se le
considera mas agresiva. De tal forma, el Fondo, ajustdndose a su Régimen de Inversién, podra comprar,
vender e invertir en los siguientes Activos Objeto de Inversion:

1. Los que se encuentren inscritos en el Registro Nacional de Valores;

2. Los que se encuentren listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones;

3. Los depésitos bancarios de dinero a la vista en entidades financieras, inclusive del exterior, denominados
en moneda nacional o extranjera.

En lo que se refiere a la seleccién de activos objeto de inversion, incluyendo los extranjeros, la Sociedad de
Inversion, a través de la Sociedad Operadora que le preste el servicio de administracion de activos, operara
en mercados que aseguren transparencia y claridad en las operaciones y con valores que tengan
caracteristicas de riesgo de crédito, riesgo de mercado y liquidez consistentes con el objetivo, horizonte y
régimen de inversion de la propia Sociedad de Inversion.

Adicionalmente, en la seleccion y adquisicion de valores extranjeros, la Sociedad de Inversién operara con
contrapartes que tengan la mejor reputacion en sus respectivos paises, de tal manera que los riesgos de
crédito y de operacion se minimicen.

Al Benchmark, Indice o Base de Referencia, se le deberéd restar el ISR, los costos y la cuota de administracion
correspondiente a cada serie.



+TASALP estara orientado a la inversion de instrumentos de deuda gubernamentales, estatales, municipales,
bancarios y corporativos y de forma complementaria el fondo invertira en valores listados en el SIC y Valores
Extranjeros. Las caracteristicas de los valores que integran la cartera de la Sociedad, seran previamente
evaluadas por el Comité de Inversién del Fondo, el que contara con los suficientes elementos para su analisis,
que le permitan seleccionar los mas adecuados para la Sociedad de Inversién. El criterio principal de
seleccién de activos sera la operacion en instrumentos de deuda denominados en moneda nacional.

Se invertira principalmente en valores denominados en moneda nacional con calificacion AAA, AA y se
complementara con valores con calificacion A.

El Fondo invertira principalmente en tasa variable y en forma complementaria en tasa real y tasa fija.

En cuanto a valores extranjeros, se invertira principalmente en valores con calificaciones que en la escala
local sean equivalentes a calificaciones AAA, AA y se complementara con A.

El Fondo no podra realizar operaciones con instrumentos financieros Derivados y Notas Estructuradas.

Para que la Sociedad cubra las necesidades de liquidez de sus inversionistas mantendra, por lo menos, el
10% (Diez por ciento) de su activo total en valores de facil realizacién y/o en valores con vencimiento menor a
tres meses, con lo cual quedan cubiertas las necesidades de liquidez de sus inversionistas.

+TASALP no invertira en activos emitidos, aceptados o avalados por empresas del mismo consorcio al que
pertenece la Operadora.

La duracién promedio de la cartera de la sociedad en su conjunto sera superior a los 3 afios (1,100 dias);
clasificando a la sociedad de largo plazo. La metodologia para determinar el célculo de la duracion de
+TASALP es la denominada Duracioén Efectiva.

c) Régimen de Inversién.
Todos los porcentajes anteriormente sefialados se computaran diariamente con relacion al activo total del
Fondo, del mismo dia.

Parametros de Inversién

ACTIVOS OBJETO DE INVERSION MINIMO | MAXIMO
DEL ACTIVO TOTAL % %
a) Valores de deuda, denominados en moneda nacional en directo y/o
reporto. Dentro de los cuales se incluyen:
? Valores emitidos o garantizados por los Estados Unidos Mexicanos, asi
) como los emllpdos por el Banco de México. o _ 80% 100%
? Valores emitidos, aceptados o avalados por Instituciones Bancarias,
Pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento, certificados de
deposito.
? Valores emitidos por gobiernos estatales y municipales, instituciones de
crédito y corporativos.
b) Valores que se encuentran listados en el SIC. 20%
c) Valores extranjeros que se encuentren inscritos, autorizados o regulados
para su venta al publico en general, por las Comisiones de Valores u 20%
. . . oz 0
organismos equivalentes de los Estados que sean miembros del Comité
Técnico de la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores o que
formen parte de la Unién Europea.
d) Valores de facil realizacion y/o valores con vencimiento menor a tres 10%
meses.
e) Inversién en instrumentos de deuda a cargo de los Estados Unidos
Mexicanos cotizados en mercados internacionales e inscritos en la 10%
Registro Nacional de Valores.
f) Préstamo de Valores con plazo de hasta 15 dias. 15%
g) Valor en Riesgo (VaR) por Simulacién Histérica del 95% y un horizonte 3%
temporal de 28 dias.

Las Inversiones que al momento de efectuarse incumplan los limites minimo y méaximo aplicables, seran
corregidas a mas tardar el mismo dia en que se presenten.



i) Participacion en instrumentos financieros derivados.
La sociedad de inversion no prevé celebrar operaciones con instrumentos financieros derivados ni notas
estructuradas.

ii) Estrategias temporales de inversion.
Ante condiciones de alta volatilidad, incertidumbre financiera y/o politica en los mercados financieros asi como
cualquier otra condicién que pudiera generar compras o ventas significativas e inusuales de sus propias
acciones, la Sociedad podra, de forma temporal, no ajustarse al régimen de inversion establecido en el
Prospecto, adoptando entre otras las siguientes estrategias temporales:

?  Ante expectativas de alta volatilidad de los mercados en que participe, la Sociedad buscara invertirse al
maximo; en instrumentos de deuda gubernamental, en instrumentos de facil realizacién y/o vencimiento
menor a tres meses, pudiendo cambiar temporalmente de clasificacion asi como exceder temporalmente
el limite de VaR en éste Ultimo evento.

?  Adicionalmente la Sociedad hara del conocimiento de sus accionistas a través del estado de cuenta /o
Internet la estrategia a implementar y los motivos de su adopcién a mas tardar el dia habil siguiente al
que comience la aplicacion de dicha medida. La Sociedad se ajustara al régimen de inversion aplicable
en un plazo que no exceda de 90 (Noventa) dias naturales.

d) Riesgos de inversion.

Riesgos de Inversion Relacionados.

La sociedad de inversion de acuerdo a su clasificacion, régimen de inversién y objetivo se encuentra expuesta
a algunos riesgos que pueden llegar a afectar su rendimiento o patrimonio, de los cuales el principal riesgo es
el de mercado; caracterizado por el riesgo de tasa de interés, pues los cambios en las tasas de interés pueden
afectar negativamente los precios de los activos propiedad de la Sociedad. Los riesgos financieros a los que
se encuentra expuesta la Sociedad se mencionan en los parrafos siguientes.

No obstante que la Sociedad es una sociedad de inversion de deuda, con un objetivo claramente establecido,
una clasificacion de largo plazo y una calificacion de riesgo de mercado que refleja una sensibilidad moderado
alto a las condiciones cambiantes de mercado; siempre existe la posibilidad de perder una parte los recursos
invertidos en la Sociedad por condiciones cambiantes o adversas de mercado.

i) Riesgos de mercado.
El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial ante cambios en los factores de riesgo que inciden
sobre la valuacion o sobre los resultados esperados en las inversiones o pasivos a cargo de la Sociedad, tales
como movimientos de precios, tasas de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

Como se mencioné anteriormente, el riesgo de mercado inherente a la Sociedad corresponde principalmente
al riesgo de tasa de interés. De esta manera un alza en las tasas de interés produce una disminucion en los
precios de valuacion de los activos propiedad de la Sociedad, y por ende de los precios de las acciones de la
misma.

El fondo se ubica en una calificacion de 5 moderado alto otorgada por Fitch México y acorde a su clasificacién
en donde se estaran evaluando los factores como: La sensibilidad de la cartera ente los cambios en las
condiciones de mercado. La sensibilidad a condiciones cambiantes en los factores del mercado es: 5
Moderado Alto.

Extremadamente Bajo |"1" Representa el riesgo mercado més bajo.
Bajo
Bajo Moderado
Moderado
Moderado Alto
Alto
Muy Alto "7" Representa el riesgo mercado mas Alto.

~N[o|lua|~|wN|e

Valor en Riesgo

Como se mencion6 en el régimen de inversion, la Sociedad observara un limite maximo de valor en riesgo del
3.00 % del valor del activo neto calculado mediante el método de simulacién histérica utilizando 501 dias, un
horizonte temporal de 28 dias por ser una Sociedad clasificada como largo plazo y un 95% de confianza.

El valor en riesgo maximo y el promedio observado durante el Gltimo afio (30-sep-2010) 0.0031% y 0.0010%
respectivamente. Tanto el valor maximo como el promedio observado del valor en riesgo de la Sociedad



durante el dltimo afio al 95% de confianza calculado como porcentaje del valor del activo neto de la Sociedad
y utilizando los supuestos que se enumeran a continuacion.

+TASALP en un fondo de nueva constitucion y una vez que se genere la informacién del VAR se incluira.

El valor en riesgo o VaR por sus siglas en inglés, es una medida estadistica de riesgo que nos indica la
pérdida maxima o minusvalia que pueden tener los activos netos de la Sociedad, con un nivel de confianza
dado y un horizonte temporal definido.

El método de valor en riesgo por simulacion histérica consiste en utilizar series histdricas de observaciones de
las variaciones en un cierto periodo u horizonte de tiempo de los factores de riesgo que determinan los precios
de cada uno de los activos del portafolio y para cada observacion o escenario se reevallan éstos activos, de
esta manera se construyen series de valores simulados del portafolio para cada uno de los escenarios.

La pérdida o ganancia relacionada en cada escenario, corresponde a la diferencia entre el valor actual del
portafolio y el valor del portafolio valuado con los niveles de los factores de riesgo del escenario en cuestion.
Con las pérdidas y ganancias asociadas a cada escenario, se define una distribucion de probabilidades de
pérdidas y ganancias del valor del portafolio. A partir de esta distribucion se calcula el cuantil correspondiente
y se obtiene el VaR.

En este caso el VaR corresponde al percentil de la distribucion que acumula 95% de probabilidad, es decir en
95 de cada 100 casos, la pérdida observada no excedera el VaR del portafolio, dado el nivel de confianza del
95%, considerando una cola en la distribucion de pérdidas y ganancias. El supuesto fundamental de este
método es que la variacion de los factores de riesgo que inciden en el precio de los activos en fechas futuras
sera igual al comportamiento que registraron en el pasado.

El limite maximo de VaR es una medida que se traduce en términos de la maxima perdida esperada que se
puede experimentar bajo condiciones normales de mercado, por ejemplo:

Limite Maximo de Var 3.00%
Horizonte Temporal (plazo) 28 dias
Inversion en +TASALP $10,000.00
Pérdida maximaen 1 dia $300.00

ii) Riesgo de crédito.
En este tipo de riesgo existe la posibilidad de una pérdida potencial por la falta de pago de un emisor que no
cubra total o parcialmente las obligaciones consignadas por los Activos Objetos de Inversion pactadas,
situacion que se reflejaria de manera negativa en el precio de las acciones del fondo. Es decir, dado que el
emisor en cuestion representa un porcentaje de los activos del Fondo, al no pagar, el Fondo tendria que
reconocer el impacto que el importe represente en sus activos.

Calificacion otorgada por Fitch México de AA
AA: EIl nivel de seguridad del fondo, que se desprende de la evaluacion de factores que incluyen

primordialmente: calidad y diversificacion de los activos del portafolio, fuerzas y debilidades de la
administracion y capacidad operativa es: Alto.

AAA Sobresaliente "AAA" Representa el riesgo crédito mas bajo.
AA Alto
A Bueno
BBB Aceptable
BB Bajo
B Minimo "B" Representa el riesgo crédito més alto.

iii) Riesgo de liquidez.
En este tipo de riesgo existe la posibilidad de una pérdida potencial por la venta anticipada o forzosa de
activos objeto de inversién, a descuentos inusuales provocados por una demanda reducida, que impacten
negativamente el precio de las acciones del Fondo, debido a condiciones desordenadas en los mercados y/o
solicitudes de ventas de acciones por los inversionistas.



Por las caracteristicas de este fondo (largo plazo), el riesgo de liquidez es alto debido a que el 10% de los
valores de facil realizacion y/o en valores con vencimiento menor a tres meses podria no cubrir el 35% de
recompra que ofrece el fondo.

iv) Riesgo operativo.
Riesgo derivado de la propia negociacién y operacion de instrumentos financieros y que pueden darse por
falta de definicién, fallas o deficiencias en los controles internos, procedimientos y politicas, contratos mal
elaborados, incumplimiento o violaciones al marco regulatorio y deficiencias en los sistemas, la Operadora
minimizara este tipo de riesgo con la implementacién de mecanismos operativos adecuados que prevengan
que se presenten las eventualidades mencionadas.

Intercam Fondos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion preocupado por mitigar este
tipo de riesgo ha establecido e implementado un plan de continuidad de negocio asi como un plan de
recuperacion de desastres que le permita hacer frente a eventualidades que pudieran presentarse. En adicion
cuenta con procedimientos y politicas bien establecidos que permiten contar con un adecuado control interno
dentro del marco regulatorio aplicable.

El riesgo operativo a que se encuentra expuesta la Sociedad esta calificado como bajo, indice obtenido de las
calificaciones individuales dadas a cada uno de los riesgos operativos identificados para la Sociedad y la
Operadora.
V) Riesgo contraparte.

En este tipo de riesgo existe la posibilidad de una pérdida potencial generada por el incumplimiento de las
obligaciones contraidas por las contrapartes en operaciones con valores o documentos en los que invierta el
fondo, que no cubran total o parcialmente las obligaciones consignadas por los Activos Objetos de Inversion
pactadas, situacién que se reflejaria de manera negativa en el precio de las acciones del fondo, dada la
valuacién a mercado de dichos valores.

Para el fondo se considera este tipo de riesgo como bajo, considerando que la administracion del mismo
procura diversificar la inversion de los activos que componen la cartera entre Instituciones Financieras o
Contrapartes que ostenten calificaciones de riesgo contraparte en la escala local no menores a “A”, con el fin
de disminuir la probabilidad de un incumplimiento de este tipo.

vi) Perdida en condiciones desordenadas de mercado.

Ante condiciones desordenadas de mercado o compras o ventas significativas e inusuales de sus propias
acciones, podran aplicar al precio de valuacién de compra o venta de las acciones emitidas, segun se trate, el
diferencial que haya sido determinado de conformidad con las politicas, procedimientos y metodologia que
hubieren sido aprobadas por el consejo de administracion de la propia sociedad de inversion para estos
efectos, el cual no podra ser mayor al resultado que se obtenga conforme a la metodologia establecida. Dicho
diferencial en ninguin caso podra aplicarse en perjuicio de los inversionistas que permanezcan en la sociedad
de inversién de que se trate.

La aplicacion de dicho diferencial debera contar con el visto bueno del contralor normativo y el responsable de
la administracion integral de riesgo de la sociedad operadora que le preste servicios a la sociedad de inversion
de que se trate, el cual debera constar por escrito y estar suscrito por los funcionarios referidos anteriormente.

En su caso, el diferencial que se establezca debera aplicarse consistentemente al precio de valuacion de
compra o0 venta, segun corresponda, de todas las operaciones que celebre la sociedad de inversion respectiva
con su clientela inversionista el dia de la valuacion. El importe del diferencial quedara en la sociedad de
inversion, en beneficio de los accionistas que permanezcan en ella.

En caso de presentarse las situaciones a que se refiere la presente fraccion, la sociedad de inversiéon de que
se trate, debera hacer del conocimiento de sus accionistas y del puablico inversionista, asi como de la
Comision, las causas y la justificaciéon de la aplicacion del diferencial correspondiente al precio de valuacion,
asi como la forma en que éste fue determinado, a més tardar el dia habil siguiente en que se presenten, a
través del sistema electronico de envio y difusion de informacion de las respectivas bolsas.

La exposicién a este tipo de riesgo aun no se presenta ya que es un fondo de recién creacion.

Derivado de los puntos anteriores, ni el Fondo ni su Operadora podran garantizar rendimiento alguno a los
inversionistas.

vii) Riesgo legal.
Se define como la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas



aplicables, la emisién de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y la aplicacién de sanciones
relacionadas con las operaciones de la Sociedad, por lo que la Operadora ha establecido e implementado
politicas y procedimientos adecuados dentro del marco regulatorio aplicable con el objeto de contar con
controles internos que permitan prevenir este tipo de riesgo.

La Operadora tiene implementados controles internos para enfrentar los posibles efectos de estos riesgos
legales en la organizacion que pudieran impactar negativamente en el precio de las acciones de la Sociedad;
y dado que no se han registrado eventos en que se pudieran aplicar pérdidas significativas por este concepto
y ademas de que es un fondo de recién creacion y que los riesgos legales que se tienen identificados no
generarian pérdidas relevantes, se concluye que este riesgo podia ser calificado como bajo.

Por los riesgos mencionados anteriormente, no es posible asegurar en ningln caso, la obtenciéon de un
rendimiento predeterminado. El desempefio pasado del fondo en cuanto a rendimientos otorgados, de
ninguna manera garantiza resultados similares en el futuro.

e) Rendimientos.
i) Gréfica de rendimientos.
Graficas de informacion relacionada con inversién inicial de 10,000.00 pesos vs. tasa del CETE a un plazo de
364 dias (indice de referencia) y Grafica de los Precios Diarios del Fondo vs. Rendimientos Mensuales del
Fondo.

+TASALP en un fondo de nueva constitucion y una vez que se genere la informacion se incluiran.

La metodologia del indice de referencia, asi como la base del mismo, podra consultarse en la siguiente liga:
http://www.ibex.com.mx/extranet/documentos/fondos/indiceReferenciatTasalp.xls

ii) Tabla de rendimientos reales y nominales.
+TASALP en un fondo de nueva constituciéon y una vez que se genere la informacion se incluiran.
Fuente Valmer

http://www.valmer.com.mx/VAL/Web Benchmarks/Indice BenchMarks.html
(Cete de 364 dias indice 24hrs).

El desempefio en el pasado puede ser no indicativo del desempefio que tendra en el futuro.

La informacion relativa a los rendimientos y precios del fondo iniciara a partir de que surtan efecto la
autorizacion del presente prospecto.

El inversionista debe considerar que no es posible asegurar en ningn caso, la obtencién de un rendimiento
predeterminado o fijo. El desempefio pasado de esta sociedad en cuanto a rendimientos otorgados, de
ninguna manera garantiza resultados similares en el futuro.

2. OPERACION DE LA SOCIEDAD.
a) Posibles adquirentes.

l.- Serie A:
La Operadora que administra y opera los valores que integran los activos del Fondo.

Serie B.
Il.- Clase F1, F2 y F3: Personas Fisicas
Las acciones representativas del Capital Variable de +TASALP, clases F1 y F2, podran ser adquiridas por
personas fisicas mexicanas o extranjeras; instituciones financieras que actden por cuenta de fideicomisos
de inversion cuyos fideicomisarios sean personas fisicas y Distribuidoras del fondo que cuenten con
autorizacion de las autoridades para actuar por cuenta de personas fisicas en la adquisicién y venta de las
acciones representativas del capital social del Fondo.
La clase F3 podran ser adquiridas por personas fisicas de Banca Privada de Intercam Casa de Bolsa, S.A.
de C.V. Distribuidora Integral.
Ill. Clase M1y M2: Personas Morales
Las acciones representativas del Capital Variable de +TASALP, clases M1y M2, podran ser adquiridas por
personas morales mexicanas o extranjeras; instituciones que actien por cuenta propia y de fideicomisos de




inversién cuyos fideicomisarios sean personas morales; entidades financieras del exterior; agrupaciones de
personas morales extranjeras, dependencias y entidades de la Administracién Publica Federal y de los
Estados asi como Municipios; cajas y fondos de ahorro constituidos formalmente, fondos de pensiones,
Sociedades de Inversién, Instituciones de seguros y de fianzas; uniones de crédito, arrendadoras
financieras y empresas de factoraje financiero y personas morales a cuya solicitud se haya otorgado la
autorizacién para constituir esta sociedad.

IV.- Clase ME: Personas Morales No sujetas a retencion

Las acciones representativas del Capital Variable de +TASALP, clases ME1 y ME2, podran ser adquiridas
por las personas morales no sujetas a retencion, conforme a lo establecido en el articulo 58 o en su caso el
articulo 179 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Sobre este patrticular, el citado Articulo 58 sefiala que las instituciones que componen el sistema financiero
que efectien pagos por intereses, deberan retener y enterar el impuesto aplicando la tasa anual que
establezca el Congreso de la Union, sobre el monto del capital que dé lugar al pago de los intereses. La
citada retencién no se efectuara cuando los intereses se paguen, entre otros, a las personas siguientes:

? LaFederacion, los Estados, al Distrito Federal o a los Municipios.

?  Los organismos descentralizados cuyas actividades no sean preponderantemente empresariales,
asi como a aquellos sujetos a control presupuestario en los términos de la Ley de Presupuesto,
Contabilidad y Gasto Publico, que determine el Servicio de Administracion Tributaria.

?  Los partidos o asociaciones politicas, legalmente reconocidos.

? Las personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles en los términos de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta.

? Las sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro, a los fondos de pensiones o
jubilaciones de personal complementarios a los que establece la Ley del Seguro Social y a las
empresas de seguros de pensiones autorizadas exclusivamente para operar seguros de
pensiones derivados de las leyes de seguridad social en la forma de rentas vitalicias o seguros de
sobrevivencia conforme a dichas leyes, asi como a las cuentas o canales de inversién que se
implementen con motivo de los planes personales para el retiro a que se refiere el articulo 176 de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

? Intereses que se paguen entre el Banco de México, las instituciones que componen el sistema
financiero y las sociedades de inversion especializadas en fondos para el retiro. No sera aplicable
lo dispuesto en esta fraccion, tratandose de intereses que deriven de pasivos que no sean a cargo
de dichas instituciones o sociedades, asi como cuando éstas actien por cuenta de terceros.

?  Los que se paguen a fondos o fideicomisos de fomento econdémico del Gobierno Federal.

? Los intereses que paguen los intermediarios financieros a los fondos de pensiones y primas de
antigliedad, constituidos en los términos del articulo 33 de esta Ley del Impuesto Sobre la Renta
ni los que se paguen a sociedades de inversion en instrumentos de deuda que administren en
forma exclusiva inversiones de dichos fondos o agrupen como inversionistas de manera exclusiva
a la Federacion, al Distrito Federal, a los Estados, a los Municipios, a los organismos
descentralizados cuyas actividades no sean preponderantemente empresariales, a los partidos
politicos y asociaciones politicas legalmente reconocidos.

? Los intereses que se paguen a fondos de ahorro y cajas de ahorro de trabajadores o a las
personas morales constituidas Gnicamente con el objeto de administrar dichos fondos o cajas de
ahorro, cuando se cumplan las reglas previstas en la ley de la materia.

? Intereses que se paguen a las sociedades de inversion a que se refieren los articulos 103 y 104,
de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Los posibles adquirentes deberan sujetarse alas disposiciones legales que les sean aplicables.

Los posibles adquirentes se modificaran a fin de ajustarse en todo momento a los supuestos
normativos contenidos en la Ley del Impuesto Sobre la Renta o la Resolucién Miscelanea Fiscal
vigente, que exime de la retencion del Impuesto Sobre la Renta a personas precisadas por la misma.

b) Politicas parala compralventa de acciones.
El inversionista debera celebrar un Contrato de Comision mercantil de Compra/Venta de Acciones de
Sociedades de Inversion, depésito y custodia de la misma, con Intercam Fondos, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversién y Distribuidores Autorizados y leer con detenimiento el presente
Prospecto de Informacion al Publico Inversionista para poder realizar operaciones de compra y venta de
acciones de +Tasa Largo Plazo, S.A. de C.V., Sociedad de Inversién en Instrumentos de Deuda. La
Operadora y las Distribuidoras en ningn caso podran celebrar operaciones con los Inversionistas, sin haber
integrado el expediente correspondiente con la informacién minima requerida.

La recepcion de érdenes y la compra y venta de acciones emitidas por la Sociedad, serd de acuerdo a lo
siguiente:

10



Podran recibir las 6rdenes de compra-venta de acciones de la Sociedad, por cualquiera de las formas
siguientes: via telefénica, en su pagina electronica en la red mundial (Internet), a través de las paginas que en
dicha red hayan autorizado la Operadora y las Distribuidoras, o bien, la persona que girara la instruccion
podra acudir en forma personal a las oficinas que la Operadora y las Distribuidoras le den a conocer para tales
efectos, en los contratos respectivos.

Una vez recibida la orden de compra venta de acciones de la Sociedad se asignara un folio a cada orden el
cual tendra un orden progresivo, de modo que las primeras entradas seran las primeras en derecho.

Para el caso del uso de equipos y sistemas automatizados o de telecomunicacién, las 6rdenes podran
recibirse por este medio siempre que haya establecido en dichos contratos las bases para determinar las
operaciones, los medios de identificacién del usuario y las responsabilidades correspondientes a su uso, asi
como los medios por los que se haga constar la creacion, transmisiéon, modificacion o extincién de derechos y
obligaciones inherentes a las operaciones en apego a las disposiciones legales vigentes.

Los inversionistas de la Sociedad que, en razén de las modificaciones al Prospecto relacionadas con el
régimen de inversion o de adquisicion de acciones propias, no deseen permanecer en la misma, tendran el
derecho de que la propia Sociedad les adquiera la totalidad de sus acciones a precio de valuacién y sin la
aplicacion de diferencial alguno, para lo cual contaran con un plazo minimo de veinte dias habiles contados a
partir de la fecha en que se hayan notificado las modificaciones. Transcurrido dicho plazo, las modificaciones
autorizadas al Prospecto surtiran plenos efectos.

La Sociedad podra adquirir acciones propias al 100% de la tenencia del inversionista que lo solicite,
realizando esta operacion de acuerdo a los siguientes cuatro incisos, siempre y cuando la suma total de las
acciones adquiridas de los inversionistas acumulada en un mismo dia de operacion no rebase el 35% del
valor del portafolio de la Sociedad del dia anterior, en cuyo caso, las 6rdenes siguientes se operaran y
liquidaran al 100% en orden cronoldgico a su recepcion y de acuerdo a como se vayan realizando los activos
de la Sociedad en los mercados correspondientes.

i) Fechay hora paralarecepcion de 6rdenes.
EL horario en que se podran recibir las 6rdenes de compra y venta de las acciones de +TASALP, seran de las
9:00 a las 13:30 horas, hora del Centro de México. La Sociedad Operadora y las Distribuidoras autorizadas en
términos de las disposiciones legales aplicables se apegaran al horario antes mencionado.
Compras: Las 6rdenes de compra podran ser solicitadas cualquier dia habil dentro del horario establecido.

Ventas: Las 6rdenes de venta podran ser solicitadas el Gltimo martes de cada mes, en los casos en que dicho
dia sea inhabil se solicitara el dia habil inmediato anterior.

Ventas Anticipadas: Las 6rdenes de ventas anticipadas podran ser solicitadas cualquier dia habil dentro del
horario establecido.
*Ver cuadro del punto 2.b.iii)

ii) Ejecucion de las operaciones.

Compras: Las 6rdenes de compra de acciones del fondo se ejecutan el mismo dia de la solicitud.

Ventas: Las 6rdenes de venta de acciones del fondo se ejecutan 48 hrs. habiles después de la solicitud, es
decir el dltimo jueves de cada mes.

Ventas Anticipadas: Las 6rdenes de ventas anticipadas se ejecutaran 48 hrs. habiles después de la solicitud.
Las ventas anticipadas tendran una comision que sera de hasta el 2% mas IVA del monto a vender.
**Ver cuadro del punto 2.b.iii)

iii) Liquidacion de las operaciones.

Compras: Las 6rdenes de compra se liquidaran el mismo dia de la ejecucion.

Ventas: Las o6rdenes de venta se liquidaran el mismo dia de la ejecucion, es decir el Ultimo jueves de cada
mes.
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Ventas Anticipadas: Las 6rdenes de venta anticipadas se liquidaran el mismo dia de la ejecucion.

***\/er siguiente cuadro

Las fechas y horarios para la recepcién, ejecucion y liquidacién de érdenes se refieren a dias habiles
bancarios, los horarios son en relacién a la Ciudad de México.

La Sociedad liquidara las operaciones de compra y venta de acciones por parte del inversionista al precio de
valuacion determinado el dia habil previo al de la operacién y cuyo registro aparezca en la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV) el mismo dia de la operacion, con el diferencial que en su caso se aplique. La liquidacion se
llevara a cabo por los medios que proporcionen la Operadora y/o las Distribuidoras.

Con base en lo anterior, todas las 6rdenes de compra-venta se solicitaran, ejecutaran y liquidaran, en la
siguiente forma:

*Fecha de solicitud: **Fecha de ejecucion: ***Fecha de liquidacion:
Compras Cualqwer dia h.ab'l dentro del El dia de la solicitud. El dia de la ejecucion.
horario establecido.
E:] lf(l)tlsmcoa;noasrtgﬁ dﬁ ;3?&:3.'55 48 hrs. héabiles después de la | Mismo dia de la ejecucion,
Ventas sea inhabil se sociicitaré el dia solicitud, es decir el Ultimo | es decir el dltimo jueves
habil inmediato anterior. jueves de cada mes. de cada mes.
\{entas Cualqwer .d|a habil dentro del | 48 .h_rs. habiles después de la El dia de la ejecucion.
Anticipadas | horario aplicable solicitud

*Se entiende por fecha de solicitud la fecha en la que se captura la orden de compra/venta dentro del sistema.

**|a fecha de ejecucién es en la que se asigna la compra o venta de las acciones del Fondo solicitada y se
registra contablemente este movimiento.

***| a fecha de liquidacion de las ventas, entre la Fecha de solicitud y la Fecha de liquidacion debe haber 48
horas hébiles. Si cualquier dia entre la Fecha de solicitud y la Fecha de liquidacion es inhabil, o en cualquier
otro supuesto en que uno o mas dias inhabiles afecten la Fecha de solicitud o Fecha de liquidacion, la Fecha
de solicitud se recorrera el o los dias habiles previos que sean necesarios, para que la liquidacion sea el
Gltimo jueves de cada mes o el dia habil previo si este no lo fuere, debiéndose cumplir siempre con las citadas
48 horas habiles a que se refiere este parrafo.

La forma de liquidar las operaciones por parte del inversionista seran siempre a través de la emisién de un
cheque a nombre de Intercam Fondos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion o bien
realizando un depésito en alguna de las cuentas de la misma Operadora en los principales bancos, no
considerandose este Ultimo hasta que el dinero se haya registrado en el saldo de la cuenta y bajo el previo
aviso del inversionista a su ejecutivo de cuenta.

La liquidacion por parte de Intercam Fondos, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion
hacia el inversionista sera bajo 6rdenes expresas de éste y podra realizarse a través del deposito en las
cuentas bancarias registradas en el contrato de operaciones de compra venta de acciones de sociedades de
inversion, guarda y administracion, celebrado entre la Operadora y el inversionista, o bien via la emision de un
cheque a su nombre.

iv) Causas de posible suspensién de operaciones.
Ante casos fortuitos o de fuerza mayor la Sociedad podra suspender las operaciones de compra o venta de
las acciones de la Sociedad. Asi mismo la C.N.B.V., ante condiciones desordenadas en los mercados
financieros, tiene la facultad de ordenar la suspension temporal de las compras-ventas de las acciones
representativas del capital de la Sociedad y también podra suspender las operaciones ante incumplimientos
reiterados a las disposiciones que puedan generar un quebranto a los accionistas. Este evento se informara a
los inversionistas a través de Internet.

¢) Montos minimos.

Los montos minimos de inversién en la Sociedad de Inversion dependeran de la clase accionaria de acuerdo
a lo siguiente:
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Clase Desde Hasta
Accionaria $ 3$
Personas Fisicas
F1l 1.00 999,999.99
F2 1,000,000.00 | EN ADELANTE
F3 1.00 | EN ADELANTE
Personas Morales
M1 1.00 4,999,999.99
M2 5,000,000.00 | EN ADELANTE
Personas Morales no Sujetas a Retencién
ME1 1.00 4,999,999.99
ME2 5,000,000.00 | EN ADELANTE

El quinto dia habil de cada mes se hara una reclasificacién automatica de las clases; F1, F2, M1, M2, ME1 y
ME2 basada en el saldo de cierre que el inversionista tenga el ultimo dia habil del mes anterior, y se realizara
mediante una venta de las acciones propiedad del inversionista y posterior una compra de nuevas acciones
de la clase que le corresponda, sin afectar el valor de la inversion del mismo, lo cual podra modificar el
namero de acciones del inversionista en el Fondo. Esta operacion se reportara en el estado de cuenta del mes
en que se llevo a cabo la transaccion.

Criterio para las Distribuidoras:

1. En los casos en que las Distribuidoras solamente distribuyan una sola clase dependiendo de la
personalidad juridica del inversionista *(F. M y/o ME), el acceso a la clase no estara limitado por los
montos antes mencionados en la tabla del presente inciso, pudiendo éstas definir montos de inversion
diferentes.

2. En los casos en que las Distribuidoras distribuyan mas de una clase dependiendo de la personalidad
juridica del inversionista *(F. M y/o ME), el acceso a la clase estard limitado por los montos antes
mencionados en la tabla del presente inciso.

*F (Persona Fisica), M (Persona Moral), ME (Persona Moral no Sujeta a Retencion).

La reclasificacion no se aplicard en caso de disminucion del importe de su inversion derivado de la valuacion
de las acciones de la Sociedad, siempre y cuando no haya retiro(s) de inversiéon en el mes de que se trate que
cause(n) el cambio de clase.

Excepciones al monto minimo.

En el supuesto de que la totalidad de acciones de alguna de las clases accionarias de +TASALP se
encuentren depositadas en la Tesoreria, las personas autorizadas previamente por el Consejo de
Administracion podran adquirir temporalmente acciones de dichas clases hasta por un monto equivalente a
$10,000.00 (Diez mil pesos 00/100 M.N.).

Asimismo, cuando sean colocadas acciones de las clases sefialadas en el parrafo anterior entre el publico
inversionista, +TASALP procedera a recomprar las acciones adquiridas de conformidad con la autorizacion
otorgada en el parrafo anterior, cumpliendo siempre con las condiciones estipuladas en este prospecto.

d) Plazo minimo de permanencia.
El plazo minimo de permanencia para todas sus series serd de 24 horas a partir de la fecha de liquidacion de
compra. Se recomienda que el inversionista permanezca en el fondo como minimo hasta el siguiente dia de
liquidez del fondo para evitar el cargo por venta anticipada, sin embargo el plazo sugerido es de un afio.

e) Limites y politicas de tenencia por inversionista.
1.- Los clientes que excedan el 49% del capital social pagado del fondo, por ese hecho renuncian al derecho
de voto de las acciones.
2.- Si exceden de dicho porcentaje, deberan disminuir su posiciéon en un plazo maximo de 12 meses.
3.- En el estado de cuenta de los clientes se informara el porcentaje de tenencia accionaria sobre el capital

social pagado del fondo.
Una vez transcurridos el plazo para ajustarse a los porcentajes de tenencia por inversionista y no habiéndose
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apegado a los mismos, la Comision Nacional Bancaria y de Valores ordenara la disminuciéon del capital
pagado necesario para amortizar dichas acciones al precio de valuacion vigente en la fecha de pago y el
procedimiento para efectuar éste Ultimo, de acuerdo al articulo 86, fraccién Il de la Ley de Sociedades de
Inversion, para cumplir con los limites de tenencia por accionista.

f) Prestadores de servicios.
El Consejo de Administracion tiene la obligacién de llevar a cabo una evaluacién por lo menos una vez al afio
del desempefio de los prestadores de servicios, notificando a los inversionistas del resultado de referida
evaluacién, asi como cualquier cambio en la contratacién de los mismos, a través del estado de cuenta y en
su pagina electrénica en la red mundial (www.intercam.com.mx).

Los inversionistas, en caso de requerir informacién adicional del Fondo, podra contactar al Sr. Jorge Campero
Balmori en su correo electrénico jcampero@intercam.com.mx y/o nimero telefénico 5033-3351.

De conformidad con el articulo 32 de la Ley se Sociedades de Inversion, el Fondo ha contratado a los
siguientes prestadores de servicios:

i) Sociedad operadora.
Intercam Fondos, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion.
Rio Tiber 67 2do. Piso, Col Cuauhtémoc, 06500, México, D.F.,
Pagina electrénica en la red mundial (www.intercam.com.mx).

Los servicios que presta la operadora a la Sociedad de Inversion son: Distribucion y Codistribucion
de activos, asi como la administracién de los mismos.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Operadora esté integrado por las 18 personas que
se indican a continuacion:

Miembro Propietario SECTOR Miembro Suplente SECTOR
t/le?:rlljoona Mid:ﬁ:do Garcia Financiero José Manuel Larrafiaga Arellano
. yeur Consejero relacionado Financiero
Consejero relacionado
Francisco de Murga Alvarez Comercial Gonzalo Luis Morales Torres.
Consejero relacionado Consejero relacionado Comercial

Rodolfo  Valentin Martinez

Luis Antonio Esteve de Murga Financiero Rodriguez

nsejero relacion . . Financier

Consejero relacionado Consejero relacionado anciero
Ricardo Gonzélez Rullan Financiero Victor Manuel Lohr Borgo
Consejero relacionado Consejero relacionado Financiero
José de Jesus Pacheco Meyer Financiero José Gabriel Golzarri Fragoso
Consejero relacionado Consejero relacionado Financiero
ézrrlcaia Gabriela von  Bertrab Financiero Luis Ignacio Archundia Alanis

. . Consejero relacionado Financiero
Consejero relacionado
Radul Alejandro Jiménez . .

p; . . nthia Moral arcia . .

Bonnet Garcia Financiero Cynthia Morales G Financiero

Consejero Independiente Consejero Independiente

Federico Abelardo Valenzuela
Financiero Ochoa Financiero
Consejero Independiente

Juan Manuel Quiroga Garza
Consejero Independiente

Alvaro Medel de Pedro Comercna_l'y José Manuel Arnal Placeres
Consejero Independiente construccion Consejero Independiente Comercial
Presidente: Mario Eduardo Garcia Lecuona Mayeur.
Secretario: Erika Salgado Villanueva, quien no forma parte
del Consejo de Administracion.
Director General de la Sociedad Operadora: Pedro Ignacio Lopez Velazquez.

14



ii) Sociedad distribuidora.
Intercam Fondos, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion: Distribuidora Integral.
Intercam Casa de Bolsa, S.A. de C.V.: Distribuidora Integral.

iii) Sociedad valuadora.
Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Valuadora autorizada por la CNBV para prestar servicio de Valuacion diaria del
Fondo, con excepcion de los dias inhabiles determinados por la propia Comision. La valuadora determinara el
precio del Fondo considerando todas las operaciones de compra venta, incluyendo reportos, préstamos de
valores, comisiones por compra venta, provisiones de gastos, movimientos de efectivo, de acciones propias.

iv) Otros prestadores.

Calificacién de acciones Fitch Ratings México, S.A. de C.V.

Proveedor de Precios Valuacion Operativa y Referencias de Mercado S.A. de C.V.

Contabilidad y Servicios Administrativos Covaf, S.A. de C.V., Sociedad Valuadora
de las Sociedades de Inversion.

Depésito de acciones y de activos S.D. Indeval
Banco Santander Mexicano, S.A. e Intercam Casa de Bolsa,
Custodia de activos y de acciones S.A.de C.V.

g) Costos, comisiones y remuneraciones.
En los contratos de prestacion de servicios que celebren la sociedad de inversion con las personas que
proporcionan los servicios a que se refiere el articulo 32 de la Ley de Sociedades de Inversion, Unicamente
podran pactar las comisiones 6 remuneraciones derivadas de los conceptos siguientes:

? Servicios Administracion de Activos. La forma de calculo de las remuneraciones es el resultado de
multiplicar los activos netos promedios de la Sociedad por un porcentaje pagadera mensualmente
mediante abono en cuenta.

?  Distribucion. La forma de calculo de las remuneraciones sera el resultado de multiplicar los activos netos
diarios de la Sociedad por el porcentaje de comisién establecido para cada serie accionaria pagadera
mensualmente mediante abono en cuenta.

? Valuacién. Se compone de una cuota fija y otra variable, la fija se establece de acuerdo a un tabulador
en base a los activos netos diarios, la cuota variable sera el resultado de multiplicar los activos netos
diarios de la Sociedad por un porcentaje pagadera mensualmente mediante abono en cuenta.

? Contabilidad y Servicios Administrativos. Se compone de una cuota fija que se establece de acuerdo
a un tabulador en base a los activos netos diarios de la Sociedad pagadera mensualmente mediante
abono en cuenta.

? Calificacion. El monto es establecido en base al nimero de fondos de Inversién calificados que
administra la Operadora, se establece la cuota anual y se realiza prorrateo en base a los activos netos
promedio de cada una de las sociedades, pagadera anualmente mediante abono en cuenta.

? Proveeduria de Precios. Se determina una cuota fija al inicio del afio la cual se paga mensualmente.

? Custodia. Se determina multiplicando los activos netos promedio por un porcentaje pagadero
mensualmente mediante abono en cuenta.

Todas las comisiones anteriores son registradas diariamente en la contabilidad de la Sociedad y son
absorbidas por el inversionista al momento de establecerse el precio de la accién.

Existen gastos adicionales como son: Cuota a la CNBV, BMV, Honorarios notariales, etc., dichos gastos se
aplicaran en la contabilidad de la Sociedad dado el evento y sin necesidad de aprobacién del Consejo.

Los aumentos o disminuciones de las comisiones que pretendan llevar a cabo la Operadora y/o las
Distribuidoras, deberan ser aprobados previamente por el Consejo de Administracion de la Sociedad y se
haran del conocimiento del publico inversionista con anterioridad a su entrada en vigor de las nuevas
comisiones a través del mecanismo establecido en los contratos respectivos.

Para efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior, la Sociedad debera contar con el voto favorable de la
mayoria de sus consejeros independientes.
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Cuotas de Administracion y Distribucion:

Otros servicios que pueden ser cobrados al inversionista:

Cuota de Administracion 1.200% 1.200%| 1.000% 1.000%|  0.100%, 0.100%
Cuota de Distribucion *
Casa de Bolsa Intercam Distribuidor Integral 0.850% 0.850%] 0.850% 0.850% 0.850% 0.850%
Distribuidor Integral con mas de 250mdp 0.750% 0.750%] 0.750% 0.750%|  0.750% 0.750%
Distribuidor Integral con menos de 250mdp 0.700% 0.700%] 0.700% 0.700%|  0.700% 0.700%
Otros 0.000% 0.000%]|  0.000% 0.000%|  0.000% 0.000%
Total 1.200% 1.200%| 1.000% 1.000%|  0.100%, 0.100%
Cuota de Administracién 1.050% 1.050%| 0.800% 0.800%
Cuota de Distribucion *
Casa de Bolsa Intercam Distribuidor Integral 0.850% 0.850%] 0.850% 0.850%
Distribuidor Integral con mas de 250mdp 0.750% 0.750%] 0.750% 0.750%
Distribuidor Integral con menos de 250mdp 0.700% 0.700%] 0.700% 0.700%
Otros 0.000% 0.000%]  0.000% 0.000%
Total 1.050% 1.050%| 0.800% 0.800%
Cuota de Administracién 1.000% 1.000%| 0.800% 0.800%
Cuota de Distribucion *
Casa de Bolsa Intercam Distribuidor Integral 0.850% 0.850%] 0.850% 0.850%
Distribuidor Integral con mas de 250mdp 0.750% 0.750%] 0.750% 0.750%
Distribuidor Integral con menos de 250mdp 0.700% 0.700%] 0.700% 0.700%
Otros 0.000% 0.000%]|  0.000% 0.000%
Total 1.000% 1.000%| 0.800% 0.800%

?  Servicio de pago a terceros, depdsitos referenciados. Se cobrara el monto fijo de la comision vigente por
la prestacion de servicio al momento de suceder el evento.
? Individualizacion de cuentas, cuando se trate de fondos y/o cajas de ahorro. El procedimiento de calculo

sera en base a una cuota variable calculada en funcién de la tenencia del inversionista.

? Demas servicios estipulados en el contrato que celebre con la Operadora. La periodicidad y el
procedimiento de calculo dependeran del servicio.
?  Comisiones de hasta el 2% mas IVA del monto a vender por concepto de ventas anticipadas.

La Sociedad de Inversion debera dar a conocer mensualmente a sus inversionistas, a través de la pagina
electrénica en la red mundial; www.intercam.com.mx de Intercam Fondos, el porcentaje y su concepto de

las comisiones que sean cobradas a dichas personas, asi como la razén financiera que resulte de dividir la
sumatoria de todas los costos, comisiones o remuneraciones devengadas o pagadas durante el mes de que
se trate, entre los activos netos promedio de la propia sociedad de inversion durante dicho mes.

3. ADMINISTRACION Y ESTRUCTURA DEL CAPITAL.

a) Consejo de Administracion de la Sociedad.
El Consejo de Administracién de la Sociedad esta integrado por

las 20 personas que se indican a

continuacion:
Consejeros Propietarios Consejeros Suplentes Cargo
Mario Eduardo ~Garcia  Lecuona José Manuel Larrafiaga Arellano Presidente
Mayeur
Francisco de Murga Alvarez Gonzalo Luis Morales Torres Tesorero
Luis Antonio Esteve de Murga Rodolfo Valentin Martinez Rodriguez Vocal
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Ricardo Gonzalez Rullan Victor Manuel Lohr Borgo Vocal

José de Jesus Pacheco Meyer José Gabriel Golzarri Fragoso Vocal

Karla Gabriela von Bertrab Garcia Luis Ignacio Archundia Alanis Vocal

Raul Alejandro Jiménez Bonnet

Garcia Cynthia Morales Garcia Vocal Independiente
Alvaro Medel de Pedro José Manuel Arnal Placeres Vocal Independiente
Carlos Enrique Valenzuela Dosal José Maria Mier y Teran Sierra Vocal Independiente
Eduardo Amkié Abadi José Ramén Gutiérrez de Luis Vocal Independiente
Presidente: Mario Eduardo Garcia Lecuona Mayeur.
Secretario: Erika Salgado Villanueva, quien no forma parte
del Consejo de Administracion.
Director General del Fondo: Pedro Ignacio Lopez Velazquez.

Los miembros del Consejo de Administracion, podran ser modificados por resoluciéon de la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas.

Los consejeros, empleados y prestadores de servicios de la sociedad que tengan relacion con la Sociedad
deberan de abstenerse de realizar inversiones por cuenta propia o de terceras personas que sean referidas o
recomendadas por éstos, cuando sea de su conocimiento algin hecho que pudiera alterar el precio o
rendimiento de alguno de los valores integrantes de la cartera de inversion.

En ese supuesto, los consejeros, empleados o prestadores de servicios deberan de abstenerse de adquirir o
vender acciones de la Sociedad hasta que dicho sea publico.

Adicionalmente, los Consejeros estan obligados a abstenerse de patrticipar en la deliberaciéon y votacion de
cualquier asunto que implique para ellos un conflicto de interés. Asimismo, deberan mantener absoluta
confidencialidad respecto de todos aquellos actos, hechos o acontecimientos que se hayan hecho del
conocimiento publico.

+Tasa Largo Plazo, S.A. de C.V., Sociedad de Inversion en Instrumentos de Deuda, de acuerdo al Articulo 4
de la Circular Unica de Sociedades de Inversidn, no podré operar con activos objeto de inversion que tengan
en propiedad o en administracion las entidades y sociedades pertenecientes al mismo grupo empresarial del
que forme parte su sociedad operadora y con los demas que la Comision desapruebe o determine que
impliquen conflicto de interés.

Los consejeros de la sociedad se apegan a lo establecido en las politicas internas de la sociedad, en las que
se establecen las politicas para prevenir y evitar los conflictos de interés.

En cuanto a las politicas para evitar conflictos de intereses entre las entidades del grupo destacan las

siguientes:

1. Ninguna de las entidades, podra utilizar la informacion de otra entidad en detrimento de ésta o de los
interese del publico.

2. Las operaciones que realicen entre si las entidades, no se apartaran significativamente de las
condiciones prevalecientes en el mercado para el tipo de operacion de que se trate.

3. Las politicas operativas y de servicios comunes que establezcan las entidades, evitaran practicas que
afecten el desarrollo y la sana operacién de alguna de las entidades o los intereses del publico usuario.

4. Cada entidad debera delimitar sus diferentes mercados, funciones y responsabilidades con sujecién a los
lineamientos de sus propios 6rganos sociales, unidades administrativas y personal, a fin de obtener
eficiencia y eficacia en la realizacion de sus actividades, independientemente del beneficio de las demés
entidades.

5. Cada entidad debera disefiar sus propios sistemas de informacién administrativa y financiera, correcta,
precisa, integra, confiable y oportuna y usarla en beneficio de su propia operacion, independientemente
del beneficio que de ella pueda resultar para las demas entidades.
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6. Cada entidad establecera mecanismos que aseguren la observancia de normatividad aplicable a sus
propias actividades.
7. Salvaguarda de los activos propiedad de cada entidad.

Los accionistas asi como los miembros del Consejo de Administracion y directivos de la sociedad que tengan
el diez por ciento o mas de las acciones representativas del capital social, deberan informar de las
adquisiciones o enajenaciones que efectien del mismo al Contralor Normativo de la Operadora a mas tardar
el quinto dia habil del mes siguiente al que se realizaron las operaciones; dicha informacion debera quedar a
disposicion de la CNBV. Asi mismo, las operaciones realizadas deberan ajustarse a los limites de tenencia
accionario y revelacion de operaciones establecidas en el presente prospecto.

b) Estructura del capital y accionistas.
“El Capital Social Autorizado es de $10,000°000,000.00 (diez mil millones de pesos 00/100 M.N.), el cual esta
integrado de la siguiente forma:
Capital Social Fijo: $1°000,000.00
Capital Social Variable llimitado: $9,999'000,000.00
Valor Nominal: $1.00
No. de acciones Serie “A™ 1°000,000.
No. de acciones Serie “B™: 9,999°000,000.

Las acciones de la parte fija son de una sola clase, sin derecho a retiro y su transmision requiere de la previa
autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

La parte variable se encuentra dividida en siete clases de acciones: F1, F2, F3, M1, M2, ME1 y ME2, cuyos
importes y caracteristicas fueron determinados por el Consejo de Administracion, en términos de los estatutos
sociales del Fondo, teniendo los mismos derechos y obligaciones.

La fecha de la informacién contenida en el siguiente recuadro es:
+TASALP en un fondo de nueva constituciéon y una vez que se genere la informacion se incluira.

La Sociedad no se encuentra controlada, directa o indirectamente por persona alguna o grupo de personas
fisicas y morales.

La Sociedad se encuentra relacionada con Intercam Fondos S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversion, quien participa activamente en la administracion de la Sociedad.

c) Ejercicio de derechos corporativos.
La Operadora esté obligada a maximizar en todo momento el valor de los activos de ésta y representar de la
mejor manera posible a sus accionistas asistiendo a las asambleas de accionistas referentes al ejercicio de
derechos corporativos sobre los activos de inversion. La Sociedad al mantener una participacion significativa
en una emisién, participara activamente en las decisiones que pudiesen afectar de manera importante los
intereses de los accionistas.

4. REGIMEN FISCAL.

El régimen fiscal aplicable tanto para la Sociedad de Inversiébn como para sus inversionistas, sera el que
establezcan las leyes fiscales correspondientes y las disposiciones reglamentarias que de ellas deriven, y que
se encuentren vigentes en su momento.

Impuesto Sobre la Renta (ISR)
Parala Sociedad

Para efectos de la Ley del Impuesto Sobre la Renta la Sociedad se considera como no contribuyente.

La Sociedad enterard mensualmente por cuenta de sus inversionistas, residentes en México o en el
extranjero, el Impuesto Sobre la Renta que corresponda de acuerdo con la legislacién fiscal vigente. Dicho
impuesto sera entregado a las autoridades fiscales a mas tardar el dia 17 del mes siguiente. Cabe destacar
que durante el mes de febrero de cada afio, se entregara la constancia a cada participante en la Sociedad, la
cual mostrara el importe de los intereses nominales, fluctuacién cambiaria o intereses reales acumulables o la
pérdida deducible, asi como el importe del Impuesto Sobre la Renta que hubiera pagado la Sociedad por
cuenta de sus inversionistas durante el afio inmediato anterior.
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Por los recursos que la Sociedad invierta en el extranjero, no se debera enterar el impuesto previsto en el
articulo 103 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

En caso de que las inversiones de la Sociedad en el extranjero, le originen el pago de impuestos fuera de
México, en su caso, se aplicaran las reglas previstas en el articulo 6 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
para determinar el impuesto que podrian acreditar los accionistas de la Sociedad, contra el impuesto a su
cargo.

Personas Fisicas y Morales

Las personas fisicas y morales que se encuentren en las Clases F y M acumularan en el ejercicio los
ingresos que obtengan por los intereses generados, la ganancia en la enajenacion de acciones y la valuacién
de la posicion de acciones al cierre del ejercicio. Los conceptos anteriores seran acumulables para las
personas fisicas en términos reales y para las personas morales en términos nominales.

Personas Morales No sujetos a Retencién

Los adquirentes de las acciones de la Sociedad Clases ME tendran un tratamiento de no retencion sobre los
intereses devengados a su favor siempre y cuando cumplan con los requisitos establecidos en los
ordenamientos legales aplicables de conformidad con el articulo 58 o en su caso el articulo 179 de la Ley de
Impuesto Sobre la Renta.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Los gastos derivados de la contratacion y prestacion de servicios que realice la Sociedad causaran el
Impuesto al Valor Agregado a la tasa vigente.

5. FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA DIVULGAR SUS
MODIFICACIONES.

El Prospecto fue autorizado por la C.N.B.V. mediante oficio no 153/89310/2010 del 8 de diciembre de 2010.

La Sociedad, previo acuerdo favorable del Consejo de Administracion, podra solicitar a la C.N.B.V.,
autorizacién para efectuar modificaciones al Prospecto.

Tratandose de modificaciones relacionadas con el régimen de inversion o de adquisicion de acciones propias,
la Sociedad enviara a sus accionistas un aviso dentro de los primeros cinco dias habiles contados a partir de
que se haya notificado la autorizacion correspondiente, por medio de sus Distribuidoras, sobre las
modificaciones al Prospecto, sefialando el lugar o medio a través del cual podran acceder a su consulta;
pudiendo ser esto efectuado a través de los estados de cuenta. Lo anterior, sin perjuicio de que al momento
de la celebracién del contrato respectivo, se hayan estipulado los medios a través de los cuales se podra
llevar a cabo el andlisis, consulta y conformidad del Prospecto y sus modificaciones, asi como los hechos o
actos que presumiran el consentimiento de los mismos.

La C.N.B.V. podra autorizar nuevas modificaciones al Prospecto, en lo relativo a su régimen de inversién o de
adquisicion de acciones propias, siempre y cuando hubiere transcurrido como minimo el plazo de un afio a
partir de su establecimiento o de la modificacion inmediata anterior a dichos regimenes. Lo anterior, no
resultara aplicable si tales modificaciones derivan de reformas o adiciones a la Ley de Sociedades de
Inversiéon o a las disposiciones de caracter general que de ella emanen, asi como lo previsto en los tres
Ultimos parrafos del apartado referente al régimen de inversion.

Tratdndose de alguna otra modificacion al Prospecto que no corresponda a cambios en el régimen de
inversion o de adquisicion de acciones propias, surtiran plenos efectos desde la fecha que sefiale el estado de
cuenta. Se entendera que el inversionista leyo y esta conforme con dichas modificaciones cuando después de
entrada en vigor la modificacion, el Inversionista continlie con su posicion accionaria.

Los cambios mas destacados que ha realizado la sociedad con relacion a la Ultima version del prospecto
autorizado obedecen principalmente a:

& La clase F3, podra ser adquirida Unicamente por clientes personas fisicas de Banca Privada de Intercam
Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Distribuidora Integral.

6. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO.
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La informacion relevante del Fondo estara disponible en la péagina electronica en la red mundial;
www.intercam.com.mx, y serd enviada a la CNBV diaria, semanal, mensual y trimestralmente de acuerdo a
lo establecido en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Sociedades de Inversion y a las
personas que les prestan servicios.

Formay lugar donde se publicara el Precio diario de las acciones de las Sociedades de Inversién.
El precio de valuacion con el diferencial que en su caso se aplique se dara a conocer al pablico a través de su
publicacion en cuando menos un periddico de circulacién nacional, esta obligacién se considerara cumplida al
publicarse a través del boletin bursatil que publica la Bolsa Mexicana de Valores, con la clave +TASALP.

Formay lugar donde se podra verificar la Carteras Semanal y Mensual.

A) Cartera Semanal.- La cartera semanal de los activos objeto de inversion que integran +Tasa Largo Plazo,
S.A. de C.V,, Sociedad de Inversion en Instrumentos de Deuda, se exhibir4 en un lugar visible de las oficinas
de la Operadora y de las distribuidoras del Fondo estara disponible en www.intercam.com.mx el dltimo dia
héabil de cada semana para los inversionistas que lo soliciten. Este informe debera actualizarse al dia habil
anterior al que corresponda.

B) Cartera mensual.- +Tasa Largo Plazo, S.A. de C.V., Sociedad de Inversion en Instrumentos de Deuda,
publicara su cartera de valores al cierre de mes dentro de los primeros cinco dias habiles del mes siguiente.
Dicha publicacién se realizara en alguno de los diarios de circulacion nacional.

C) En el estado de cuenta del inversionista aparecera la composicion de la cartera del fondo o la mencion del
periédico en el cual se publica.

Informe Trimestral.

En cumplimiento al Articulo 110 de las disposiciones de Caracter General Aplicables a las Sociedades de
Inversion y a las Personas que les prestan Servicios, el Fondo mantendra a disposicion de los Inversionistas
dentro de los cinco dias habiles posteriores al cierre de cada trimestre a través de la pagina electrénica en la
red mundial; www.intercam.com.mx, un informe que cumpla con la siguiente informacién; i) Informacién
general del fondo, ii) Composicién de la cartera, iii) Rendimientos, iv) Comisiones y Remuneraciones, V)
Riesgos a los que esta expuesto, incluyendo la calificacion otorgada por una institucion calificadora de valores
y, vi) Comentarios de la Administracion sobre el desempefio del mismo.

Clasificacion y Calificacion.
El Fondo debera incluir en el informe de la cartera semanal, en los estados de cuenta mensuales y en la
publicacién de la cartera mensual, la clasificacion, asi como la calificacion que le sea otorgada por una
institucion calificadora de valores, la cual debera de reflejar los riesgos de crédito y de mercado, asi como la
calidad de su administracion.

Envié de informacion periddica ala CNBV.

El Fondo debera de proporcionar a la CNBV con la periodicidad que las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Sociedades de Inversion a las Personas que Prestan Servicios lo determinen, informacion
referente a: i) Reportes Contables, ii) Reportes de valuacion, iii) Reportes de régimen de inversion, iv)
Reportes de informacién corporativa y, v) Reportes de la informacion al publico inversionistas.

7. INFORMACION FINANCIERA.
Los Estados financieros auditados anuales, dentro de los noventa dias siguientes a la fecha de cierre de

ejercicio y el estado trimestral de contabilidad se publicaran en la pagina de Internet de la Bolsa Mexicana de
Valores, www.bmv.com.mx.

8. INFORMACION ADICIONAL.

Informacion Piblica sobre las Sociedades de Inversion.

? Estados de Cuenta — Mensualmente se enviara al domicilio del inversionista un estado de cuenta, en
donde se detallan todas las operaciones realizadas en el periodo; asi como la posicién de valores al dltimo dia
del corte mensual y del mes anterior, y los cobros que a cargo de esté lleve a cabo la Distribuidora.

? Inspeccion y Vigilancia — La inspeccion y vigilancia del fondo, de las personas que otorguen los servicios
a que se refiere el punto I, inciso f) corresponde a la CNBV, a la que debera proporcionar la informacion y
documentos que requiera para tal efecto.

La CNBV, puede practicar auditorias de operacion, cuando asi lo desee, independientemente de los
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dictamenes de Estados Financieros de cierre anual, los cuales deberan estar auditados por Contador Publico
Independiente al Fondo y a la Operadora o Distribuidora.

9. PERSONAS RESPONSABLES.

Los suscritos, como delegados especiales del Consejo de Administracion, Secretario y Director General,
manifestando bajo protesta de decir verdad que en el ambito de nuestras respectivas funciones hemos
preparado y revidado el presente prospecto el cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente la
situacién de la Sociedad, estando de acuerdo con el contenido. Asi mismo manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que en el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Mario Eduardo Garcia Lecuona Mayeur.
Presidente.

Luis Antonio Esteve de Murga
Consejero Relacionado

Erika Salgado Villanueva.
Secretario.

Pedro Ignacio Lopez Veldzquez.
Director General de la Sociedad Operadora.

10. ANEXO.- Cartera de inversién
La cartera de inversion de la Sociedad es publicada en Internet en pagina electrénica en la red mundial;
http://www.ibex.com.mx/fondos/administracion/carteras/cartera_semana INTERCAM.pdf.

Cartera al 30 de Septiembre de 2010.
30-Sep-10 CARTERA +TASALP

R IT BPAT 101223 4.5200 23,277 100.066528 2,329,248.58 - 100.00%
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